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“小作文”的信息源并非只局限在境

内网络平台。在三花智控案例中，境外账

号也开始产生较大影响。

10月中旬，X平台某账号发布英文消

息，称特斯拉已向三花智控下巨额订单。

该账号长期专门发布特斯拉相关消息，粉

丝规模超过 5万。其他境外账号很快对

该消息跟进传播。

上海某机构人士对此分析，中国在新

能源汽车和消费电子领域具备成熟产能，

在国际供应链中具有重要地位；倘若国际

供应链大订单上新，二级市场资金必然愿

意对A股供应商价值重估买单。

未经核实的消息在内外之间转译，直

接触发了股价波动。10月 15日晚间，三

花智控深夜公告，近日关注到网络媒体上

有大量关于公司获得机器人大额订单的

传言，经核实，该传言不属实；公司也不存

在应披露而未披露的重大事项；2025年

10 月 15 日公司亦未接受任何媒体的

采访。

AI加持影响外溢

国内外“小作文”互通所引发的外溢

效应，在AI的加持下快速放大。在部分

案例中，大模型之间会进行技术层面的交

叉验证，而后得出模糊的“虚假事实”，进

而影响标的公司股价。

10 月 15 日晚，记者以“三花智控”、

“特斯拉”为关键词分别在豆包、DeepSeek
上搜索。其中，豆包回复称，三花智控和

特斯拉在 2025年被纳入Optimus 人形机

器人一级供应商名单，独家供应旋转、线

性执行器总成，单机价值量高达 5万元，

占整体成本的40%。之后，17日午间传出

特斯拉已向三花智控下达了价值 6.85亿

美元的线性执行器订单，计划于明年第一

季度开始交付。

DeepSeek的深度思考显示，其综合多

份报道，均提到关于特斯拉 50亿元订单

的传闻及三花智控的回应。DeepSeek认

为，相关信息来源都引用了官方回应，可

信度较高。“总而言之，三花智控与特斯拉

在汽车领域的合作是确定的，但其是否获

得机器人天价订单目前仍是未经证实的

市场传闻。”

随着三花智控当晚澄清公告的出炉，

目前前述回复都已做出调整。主流判断

认为，这体现出大模型的被动性和延

时性。

模型直接引用未经核实的信息，客观

上充当了虚假信息的传播者。而虚假语

料污染大模型，进而形成“AI嘴替”，此前

已有案例。

今年第一季度，记者曾在纳米AI搜
索输入“三六零投资过DeepSeek吗”的提

示词，得到的答案是，360集团曾作为早期

投资方之一，联合多家机构共同支持

DeepSeek的AI技术研发。此外，AI答案

还明确，投资过 DeepSeek 的公司包括慈

星股份、华胜天成、并行科技、诚迈科技等

多家。但这些回答经不起检验，包括慈星

股份、华胜天成等在内的多家公司董秘随

后辟谣。

一些平台的自媒体账号所杜撰的虚

假信源，成为“AI语料污染”的重要来源。

中国信通院相关负责人对记者介绍，“当

在特定论坛连续发布百余条虚假信息后，

主流大模型对对应问题的回答置信度就

会从百分之十几快速飙升。这就像在纯

净水中滴入墨水，当污染源足够密集，整

个知识体系都会被扭曲。如果没有新的

真实语料覆盖虚假语料，就会带来劣币驱

逐良币。”

百度AI团队人士对记者介绍，AI技
术原理往往会导致幻觉难以避免，有可能

是预训练阶段就打下“有毒”地基，也有可

能在后期遭遇“加权投喂”。他同时强调，

各大厂商也在对语料污染和AI幻觉问题

加速治理，尤其通过技术迭代与治理框架

协同，平衡创新与风险控制。

应用侧也在形成新的演绎路径。从

三花智控案例来看，在AI大模型的助力

下，交叉印证的虚假信息，往往会进一步

发酵，可能会触发量化策略的自动化交易

逻辑。

前述机构人士表示，不少量化系统会

爬取垂直类自媒体账号的即时信息，尤其

信息中出现数字时，就会更加敏感。“比

如，订单的金额，会影响到量化抽调资金

的入场规模，这往往会在二级市场层面引

发波动。”

从10月15日盘后数据来看，游资、机

构、北向资金竞相涌入三花智控。其中，

买方前五席位合计买入 17.95亿元，同时

卖出近 17亿元；卖方前五席位合计卖出

13.39亿元，同时买入10.14亿元。知名游

资“章盟主”常用席位的某券商营业部，当

天净买入超过 6.8亿元，股票异动叠加短

线资金特征明显。

传播链有待“清污”

前述机构人士就认为，从多起“语料

污染”频繁扰动上市公司股价案例来看，

社交媒体的信息操控、AI模型的语料污

染、量化策略的脆弱性都在发挥作用。其

间是否已经构建成一条“数字流水线”，成

为部分受访者的新担忧。

虚假语料提供方主要来源为账号“马

甲”——一些账号多地、多次散布未经证

实的谣言，喂养给AI大模型错误答案，给

AI“洗脑”。

前述信通院人士对记者拆解了可能

存在的“打法”：通常来看标准作业流程包

含三个阶段——首先通过自动化脚本在

多个平台同步投放虚假信息，接着利用爬

虫技术加速搜索引擎收录，最后用污染后

的AI回答进行裂变传播。

频繁制造“假利好”的动机是什么

呢？前述机构人士认为，不排除背后存在

利益链条的可能。

“在这样的链条下，一方面刺激量化

自动跟进，另一方面也能吸引部分游资甚

至散户等短线资金跟风，这显然可以为前

期资金出货提供便利条件。”前述人士认

为，从这个角度说，这与直播荐股模式异

曲同工。

慈星股份等多家公司都曾在互动平

台强调网络信息源头重要性，投资者也需

要“注意甄别网络信息源头，理性判断，谨

慎投资”。北京某公司董秘也表示，当谣

言所涉及上市公司未主动澄清时，普通投

资者难以甄别信息的真伪，上市公司应及

时关注股价表现、及时跟踪舆情情况、及

时给出准确回复。

语料污染以及AI幻觉问题，已经受

到业内关注。此前，科大讯飞的董事长刘

庆峰就曾指出，应预防大模型生成“幻觉

数据”充斥互联网带来的危害，从技术研

发和管理机制上构建可信的信息环境。

前述百度人士认为，有必要从优化大

模型技术、完善监管与法律、加强行业自

律等方面入手，构建数据治理框架，确保

AI知识库的纯净度，这是数字时代另一种

维度的信息安全。

尤其在金融、医疗等领域，信息安全

的重要性更加凸显。“在AI和量化交易背

景下，虚假信息的影响力往往呈指数级增

长，需建立多层次的信息防护体系。”前述

信通院人士表示，放眼到整个数据产业，

面对互联网上新增的海量原始数据，也有

必要尽早构建完善的数据内容维护、数据

质量管理和数据安全监管体系，为整个链

条持续“清污”。

“小作文+语料污染”频扰股价
警惕AI灰产流水作业操纵市场
<<上接A1版

证券时报记者 孙宪超

拓荆科技(688072)10 月 20 日召开业绩说明会，针对 2025
年半年度的经营成果及财务指标的具体情况，公司管理层主

要成员与投资者进行互动交流。

2025年上半年，拓荆科技实现营业收入 19.54亿元，同比

增长 54.25%，其中第二季度单季营业收入达到 12.45亿元，同

比增长56.64%，环比增长75.74%，呈现加速增长态势。2025年

上半年，公司实现归属于上市公司股东的净利润 9428.80 万

元，其中第二季度实现归属于上市公司股东的净利润 2.41亿

元，同比增长103.37%，环比增加3.88亿元，业绩改善显著。

据拓荆科技 2025年半年报，上半年归属于上市公司股东

的净利润同比下降，主要系 2025年第一季度归属于上市公司

股东的净利润大幅下滑所致，因 2025年第一季度确认收入的

新产品、新工艺的设备在客户验证过程成本较高，毛利率较

低。随着公司新产品验证机台完成技术导入并实现量产突破

和持续优化，2025年第二季度毛利率环比大幅改善，呈现稳步

回升态势。

“公司是国内化学气相薄膜沉积设备和三维集成领域先

进键合设备领域的领军企业，公司产品覆盖面广且竞争力持

续提升，先进制程的验证机台已顺利通过客户认证，逐步进

入规模化量产阶段，市场渗透率不断提升。”拓荆科技在说明

会上表示，公司将基于现有优势，持续深耕薄膜沉积设备和应

用于三维集成领域的先进键合设备及配套量检测设备的研

发与产业化应用，同时不断拓展前沿技术。在薄膜沉积设备

方面，公司进一步扩大以 PECVD、ALD、SACVD、HDPCVD以及

Flowable CVD 为主的薄膜沉积设备工艺覆盖面；三维集成

领域，公司致力于为三维集成领域提供全面的技术解决方

案，目前公司产品已出货至先进存储、逻辑、图像传感器等

客户。

拓荆科技介绍，目前公司在手订单饱满，具体金额暂未披

露。公司沈阳新建产业化基地即“高端半导体设备产业化基

地建设项目”（简称“沈阳二厂”项目）拟投资总额为 17.68 亿

元，其中 15亿元拟使用定增募集资金，目前项目已完成土地购

置、总包施工合同，已经开始启动施工建设。

同时，拓荆科技还表示，国投集新（北京）股权投资基金

（有限合伙）向公司控股子公司拓荆键科增资，是基于对于拓

荆键科三维集成领域先进键合设备业务的市场前景、拓荆键

科的产品研发水平以及公司管理能力等诸多方面的综合考

量，本次投资有助于拓荆键科扩张产能，增强研发实力，扩大

拓荆键科业务规模。

拓荆科技在手订单饱满
沈阳二厂项目已启动建设

零售价:RMB 4元 HKD 5元 北京 长春 济南 西安 杭州 上海 无锡 长沙 成都 深圳 福州同时印刷 本报地址:深圳市福田区彩田路7006号深科技城A座37～47层 邮编：518035 北京市朝阳区金台西路2号人民日报社新媒体大厦32层 邮编:100733

图片来源：AI生成

证券时报记者 余胜良

中国电建(601669)10月 20日晚间发布《2025年 1月至 9月

主要经营情况公告》。数据显示，公司累计新签合同总额达

9045.27亿元，同比增长 5.04%，新签境外合同 2137.54亿元，同

比增长21.45%。

从业务类型看，中国电建的能源电力板块前三季度新签合

同金额 5852.28亿元，同比增长 12.89%，占总合同额的 64.7%，

新签项目数量达4013个，其中，水电业务表现尤为亮眼，新签合

同额 1494.38亿元，同比激增 68.82%，783个新签项目中，抽水

蓄能成为关键增长点，407个项目贡献653.87亿元合同额，同比

增长15.26%。

风电业务同样势头强劲，919个新签项目带来1828.74亿元

合同额，同比增幅达54.67%。

太阳能发电业务新签合同为 1379.18 亿元，同比下降

33.36%，火电业务为338.29亿元，同比下降46.25%。

新型储能业务成为新增长点，新签合同达 366.98亿元，新

签项目142个。此外，其他能源类项目（如氢能、地热能等）新签

项目1001个，合同金额444.7亿元。

在水资源与环境领域，公司新签合同 843.91亿元，同比下

降 24.86%。 其 中 ，水 利 项 目 新 签 546.33 亿 元 ，同 比 下 降

18.93%；水环境治理和水生态修复项目仅新签56.42亿元，同比

下滑72.57%。公司表示，该板块波动主要受部分区域投资节奏

调整及统计口径变化影响。

城市建设与基础设施板块新签合同 1881.06 亿元，同比

微降 5.07%，但数字化业务异军突起，作为细分领域新签

123.33亿元。

从区域布局看，中国电建境内与境外市场协同发展。前

三季度，公司境内新签合同 6907.73亿元，同比增长 0.83%；境

外新签合同 2137.54亿元，同比大幅增长 21.45%，占总合同额

比重达 23.63%，国际化战略成效显著。公司业务覆盖东南

亚、中亚、非洲、拉美等多个区域，海外能源项目成为重要增

长极。

同时，中国电建公告还披露了 2025年 9月单月签约金额

超过 5 亿元的重点项目，共 37 个，合计金额超 800 亿元。其

中，抽水蓄能、风电、光伏及储能项目占据主导地位。代表性

项目包括：太阳沟抽水蓄能电站 EPC 总承包项目（57.52 亿

元）、江西赣县抽水蓄能电站项目（46.77亿元）、越南薄辽省东

海 300MW风电项目（29.91亿元）、乌兹别克斯坦努库斯二期

风储项目（15.39亿元）以及和田邦锦构网型独立储能电站项

目（17.80亿元）。此外，公司在境外基建领域也斩获颇丰，如

几内亚国道公路新建项目、安哥拉大坝工程、南苏丹综合能源

电站等。

中国电建前三季度
新签合同破9000亿元

证券时报记者 张一帆

10月20日，标准股份(600302)宣布将

于 10月 21日开始停牌，公司控制权可能

发生变更。

公告显示，标准股份在当日收到控股

股东标准集团的通知，其目前正按照实际

控制人西安市国资委及西安工业投资集

团有限公司的通知要求筹划重大事项，该

事项可能导致公司控制权发生变更。

“鉴于该事项仍处于筹划论证阶段，

尚存在不确定性。”标准股份方面表示，公

司预计停牌时间不超过2个交易日。

标准股份是我国主要缝制机械设备

制造企业之一，为服饰、箱包、家居、汽车

内饰等产业客户提供系统解决方案和系

统服务，公司运营“标准”、“威腾”、“海菱”

三个品牌。标准股份是缝制设备行业内

唯一一家国资控股上市公司。

今年以来，在抢出口效应的带动下，

我国缝制机械产品出口持续增长，企业

效益水平逐步改善。不过，标准股份在

上半年仅实现营业收入 1.85 亿元，同比

下降 21.37%；归母净利润为亏损 852.16
万元。

标准股份称，今年上半年缝制设备行

业市场竞争激烈。在此背景下，标准股份

曾公开提出要实现发展思路的转变。从

出售单一缝制设备的供应商，向环境与服

饰领域的系统解决方案商和系统服务商

转变。

本月，标准股份董事长常虹递交书面

辞职报告，因工作调整，常虹辞去第九届

董事会董事、董事长等职务，并不在公司

继续任职。常虹原定任期到期日为 2026
年7月。

目前，标准股份董事长职务处于空缺

状态，由公司副董事长张鹏武履行。标准

股份董事会已提名王坤元为公司第九届

董事会董事候选人。1977年 3月出生的

王坤元，现任中国标准工业集团有限公司

党委书记、董事长。

标准股份的上级单位西安工业投资

集团，参控股的上市公司还包括陕鼓动

力、西部超导、天力股份等。

截至 2024年底，西安工业投资集团

拥有全资、控股的工业生产类、生产服务

类、资产经营类、健康医疗类等一级企业

44户。2024年，集团实现营业收入358.46
亿元，工业总产值 136.13亿元，利润总额

10.07亿元。集团资产总额495亿元，净资

产额151亿元。

近日，西安工业投资集团曾召开三季

度经济运行分析会，会上提及要精心谋划

“十五五”时期发展战略、重点项目和重点

工作；要深化国企改革。在会上，集团所

属企业围绕稳增长、战略转型、科技创新、

市场开拓及风险防范等方面做了交流发

言，发言人员包括陕鼓集团、标准集团等

企业负责人员。

标准股份实控人筹划重大事项 股票今起停牌

证券时报记者 余胜良
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三季报。数据显示，公司前三季度实现营

业收入 2830.72亿元，同比增长 9.28%；归

属净利润达490.34亿元，同比增长36.2%。

宁德时代第三季度单季营业收入为

1041.86亿元，同比增长 12.9%；归母净利

润185.49亿元，同比增长41.21%。

非经常性损益方面，公司年初至报告

期末合计达54.15亿元，主要包括股权投资

变动带来的投资收益、金融资产公允价值

变动等。投资收益为52.37亿元，同比增长

67.46%，主要源于部分参股公司盈利提

升。资产减值损失为-40.78亿元，同比减

少38.69%，主要因去年同期对矿产资源相

关资产计提较大减值，本期无此影响。

交易性金融资产较上年末大幅增长

202.9%至432.61亿元，主要系本期购买理

财产品金额增加，这与公司此前增加委托

理财额度的举措相呼应。公司于 2025年

7月宣布将年度委托理财额度提升至不超

过800亿元，以提高资金使用效率。

现金流方面，公司前三季度经营活动

产生的现金流量净额为806.6亿元，同比增

长 19.6%，远超净利润。投资活动现金流

出较大，主要用于产能扩张与股权投资，净

流出572.91亿元；筹资活动现金流量净额

为42.77亿元，同比由负转正，主要得益于

H股 IPO募集资金到账。H股 IPO顺利完

成，带来资本公积大幅增加33.92%。

同时，存货规模随业务发展增长

34.05%至802.12亿元，公司称是业务增长

所致。在建工程达373.66亿元，显示公司

持续推进产能建设。合同负债达 406.78
亿元，同比增长 46.14%，显示下游订单充

足，客户预付款意愿增强。三季度末货币

资金余额为3242.42亿元。

前三季度，宁德时代研发费用达

150.68亿元，同比增长15.26%。

宁德时代第三季度净利185.49亿元 同比增长41%


