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证券时报记者 刘灿邦

近日，《电力装备行业稳增长工作方案

(2025—2026年)》（下称《工作方案》）印发。其中

提到了未来两年推动能源结构绿色低碳转型、

构建新型电力系统等重点任务，并设置了电力

装备领域国家先进制造业集群年均营收增速

7%左右、龙头企业年均营收增速 10%左右等

目标。

新型电力系统对电力装备的性能、可靠性、

智能化水平等提出了更高要求，未来，“发、输、

变、配、用”各个环节都面临装备升级与新增需

求。为支撑新型电力系统建设，一批新技术、新

产品、新应用正投向市场。

与此同时，电力装备企业正依托国内国际

两个市场扩大影响力。在国内，沙戈荒大基地

项目建设如火如荼，重大水电及核电开发、煤电

改造等项目齐头并进，为企业提供坚实后盾；在

海外，东南亚与南亚地区以及中东、北非等区域

电力需求旺盛，电力出海成为装备企业新增

长极。

国内国际市场两手抓
电力装备行业提质增效正当时

近年来，出海是各行各业的关键词。《工作

方案》将“积极开拓国际市场”列为电力装备行

业稳增长的关键举措之一。

“中国在特高压、新能源、电网建设等方面

已具备世界领先的技术和经验。相关企业应抓

住共建‘一带一路’机遇，将先进的技术、装备和

标准推向全球。”永福股份相关人士向证券时报

记者表示，当前，中国电力装备企业既有强大的

产能与技术优势，也有国家战略的强力支持，国

际化应成为企业发展的内在需求及牢牢抓住的

重大发展机遇。

三一重能负责人介绍，在新兴市场，新能源

电力需求迅猛增长，中国风电企业在价格、成

本、产业链、交付及产品性能等方面具有显著的

综合竞争优势，目标市场订单快速增长。在以

欧洲为代表的高端市场，中国风电企业正逐步

适应竞争环境和严格的绿色标准，订单获取能

力逐步提升。

晶澳科技在阿曼拟投资建设年产 6GW高

效太阳能电池和 3GW高功率太阳能组件项目，

还在埃及与当地企业合作建设太阳能工厂。“这

些海外产能布局能够更好地满足当地需求，降

低贸易壁垒影响，提高市场竞争力。”公司负责

人介绍，除了海外自建产能，发电企业在海外开

展电力项目投资和建设时，会带动相关电力的

出口，晶澳科技与发电企业建立了紧密合作关

系，共同参与海外项目。

据介绍，永福股份国际化业务始于2010年，

一直是战略重点之一。永福股份正进一步加大

海外市场开拓力度，重点布局印尼、菲律宾、孟

加拉等“一带一路”共建国家和地区以及澳大利

亚、韩国等市场。目前，公司在海外市场的落地

订单与跟踪订单储备充足，为未来持续发展奠

定了坚实基础。

当然，电力出海也面临地缘政治与大国博

弈、商业环境和商业习惯差异、融资与债务风险

等挑战。

三一重能负责人建议进一步优化国际市场

拓展环境，推动风电装备的碳足迹核算标准与

国际互认，引领企业参与国际标准的制定。此

外，应创新海外融资模式，通过专项贷款、绿色

债券等工具，为海外项目提供资金支持并降低

融资成本；可考虑保险基金等方式，提升中国风

电企业出海应对风险的能力。

扩大国际影响力

《工作方案》的举措之一是依托能源领域重

大工程项目，稳定电力装备需求。其中不仅涉

及陆上大型风电光伏基地，还囊括了新一代煤

电改造、重大水电建设以及沿海核电项目开发

等内容。

三一重能负责人告诉记者，公司将积极关

注以大代小、老旧风场改造、西北风电清洁能源

基地建设、海上风电能源基地建设等重大项

目。“这些项目为风电行业发展提供了新的增长

点与广阔的市场空间，各项政策将进一步释放

风能资源、提高国内风机装机容量，推动国内风

电行业长期持续发展。”

晶澳科技负责人则表示，公司DeepBlue5.0
系列超高性能组件等产品能够为这些大型光伏

基地提供高效、可靠的光伏组件支持，满足大规

模光伏电站建设的需求。此外，针对海上风电

与光伏等其他能源形式的融合项目，如海上漂

浮式光伏电站等，公司也将利用光伏技术和产

品优势，积极参与海上风电基地的配套光伏项

目建设。

《工作方案》提出，要优化全国电力系统设

计，核准建设一批重点电力互济工程。在永福

股份相关人士看来，《工作方案》所依托的能源

重大项目，其背后的逻辑是系统性、协同性的；

未来的电力系统建设不再是各个能源形式的单

打独斗，而是强调“风光水火储”一体化协同规

划、设计和运营。

永福股份认为，未来几年，国内电力系统建

设将呈现“两端发力、系统重构、灵活调节”的总

体特征，重点集中在新能源大基地建设、跨区域

特高压输电通道、配电网升级改造、储能规模化

应用、煤电系统性改造以及水电的深度开发等

领域。

永福股份相关人士表示，作为主力清洁能

源，风电建设侧重于大型化、基地化、深远海化，

陆上风电将集中在“三北”地区，与大基地绑定，

海上风电向深远海、规模化、集群化发展；光伏

侧重于多样化、融合化、高效率，其中，大基地主

要在沙戈荒集中布置，分布式主要在东部负荷

中心。

此外，水电的核心定位为稳定清洁基荷与

灵活调节，其建设思路基于大库容、强调节、生

态友好的考虑。其中，新建项目聚焦于调节性

能好的大型电站，存量项目着力于增容改造和

灵活性优化，提升调峰价值。至于储能，其核心

定位是系统关键支撑，其中，新型储能强调安全

性、循环寿命和经济性，在电源侧侧重于“一体

化”，在电网侧侧重于“共享化”，在用户侧侧重

于“精细化”。

与此同时，传统煤电依然发挥着安全兜底

与灵活调节的重要作用。未来，煤电将聚焦于

“三改联动”、延寿服务、定位转型。其中，灵活

性改造是核心，目标是实现机组在 20%—30%
负荷下稳定运行，快速启停。

瞄准重大工程项目

近年来，全球能源结构绿色低碳转型加速

推进，中国也正加快构建新型电力系统。但是，

因新型电力系统的核心特征是新能源占比高，

导致电力系统面临随机性、波动性、间歇性增强

等新的挑战。

在永福股份相关人士看来，构建新型电力

系统不仅是我国实现“双碳”目标的关键路径，

更是一场深刻的能源革命和产业变革。它正在

为整个电力行业带来前所未有的机遇，同时也

对相关企业提出了全新的要求。为了应对上述

挑战，整个电力产业链都将迎来新的增长点。

以电力装备制造企业为例，“发、输、变、配、

用”各个环节都面临装备升级与新增需求，其

中，高效光伏组件等新能源侧发电设备、储能等

系统调节与支撑性设备以及输配电侧智能化设

备需求旺盛。

“新型电力系统对电力装备的性能、可靠

性、智能化水平等提出了更高要求，倒逼企业不

断进行技术革新，加大研发投入，推动技术迭

代。”晶澳科技负责人向证券时报记者表示，随

着国家推动新能源装机目标和“沙戈荒”大型风

光基地建设加速，高效光伏组件需求也将进一

步扩大。

该负责人认为，新型电力系统的建设涉及

多个领域和环节，需要加强协同合作形成完整

的产业链和生态系统。新能源出力与负荷动态

平衡需求提升，推动“光储一体化”成为标准模

式，储能配套需求显著增加，光储协同成为核心

路径，实现多能互补和协同优化。

为支撑新型电力系统建设，一批新技术、新

产品、新应用正投向市场。

三一重能负责人告诉记者，公司近期推出

SI- 242 超大叶轮系列风电机组，功率横跨

5.6MW—12.5MW，叶轮直径242米，打破传统机

型对风资源条件的限制，无论是面对低于4.5m/s
的超低风速，还是 25m/s的高风速，SI-242系列

均“游刃有余”，可承受的极限风速高达63m/s ，

真正实现了从超低风速、中风速到高风速的全

场域精准覆盖。

晶澳科技的理念是技术创新最终应落脚于

产业价值提升。当前，公司TOPCon组件转换效

率已达 25.5%，功率可提升至 700W+，此外，还

在BC电池、钙钛矿电池以及钠电工商业储能产

品等领域展开布局。基于这些储备，公司针对

沙戈荒恶劣环境的“漠蓝”组件已实现量产，可

提升全生命周期发电收益；BlueGalaxy4.0储能

系统接入AI模型，并进行本地化部署，开启大容

量储能经济性新时代。

构建新型电力系统也离不开电力设计及电

力能源综合服务企业的支撑。永福股份深耕电

力能源行业三十余年，为客户提供先进的零碳

电力解决方案和产品，是新型电力系统建设的

深度参与者。

永福股份相关人士告诉记者，首先是新型

电力系统意味着系统集成和数智化转型，需要

具备多能互补、虚拟电厂、微电网等复杂化、多

元化综合能源系统的设计能力。其次是电网

数字化平台、调度与控制软件、电站智能运维

服务等数字化与智能化解决方案能力。因此，

拥有覆盖“源—网—荷—储—智”的零碳系统

性服务能力的企业能够更好适配丰富多元的

电力系统应用场景，提供先进的零碳电力系统

整体解决方案。

支撑新型电力系统

时报财经图库/供图

证券时报记者 王一鸣

10月 24日晚间，身处核心子公司安世

“失控”风波下的闻泰科技（600745）发布三

季报。财报显示，2025年第三季度，公司实

现营业收入 44.27亿元，同比下滑 77.38%；

归母净利润 10.4亿元，同比增长 279.29%。

前三季度，公司实现营业收入 297.69亿元，

同比下降 44%；归母净利润 15.13亿元，同

比增长265.09%。

分业务来看，第三季度，公司半导体业

务 实 现 收 入 为 43.00 亿 元 ，同 比 增 长

12.20%，业务毛利率为34.56%，净利润7.24
亿元。

据披露，从销售地区来看，第三季度公

司半导体业务在中国市场的收入创下季度

历史新高，同比增长约 14%。其中，汽车业

务收入同比增长超过 26%，AI 服务器、AI
PC等计算设备及工业相关业务收入增长显

著 。 中 国 市 场 收 入 占 全 球 总 收 入 的

49.29%，继续成为公司增长最快、战略优先

级最高的地区。

除中国外的亚洲市场实现中个位数同

比增长，其中韩国等地区受新能源车型带

动，汽车客户收入增长明显。欧洲地区延

续第二季度末的补库存趋势，同比增长超

过 10%，汽车Tier1及工业客户需求明显回

暖。美洲地区在汽车和工业需求带动下，

同比增长约14%。

产品集成业务方面，受2024年年底公司

被列入实体清单及供应商、客户出于谨慎性

考虑的扩大化理解和执行相关规定影响，产

品集成业务收入同比显著减少。公司于

2025年陆续剥离产品集成业务，并完成部分

产品集成业务子公司的出售。2025年第三

季度产品集成业务收入为1.10亿元，占公司

营业收入的2.50%，净利润3.70亿元。

在三季报的期后事项提醒中，对公司

旗下子公司安世半导体“失控”事件的影响

亦有阐述。闻泰科技表示，报告期内，公司

半 导 体 业 务 表 现 突 出 ，收 入 实 现 同 比

12.20%的稳健增长。在期后阶段，安世半

导体以及安世半导体控股收到荷兰经济事

务与气候政策部下达的部长令（Order）和阿

姆斯特丹上诉法院企业法庭的裁决，相关

事件走向和潜在影响难以具体量化，半导

体业务后续能否保持前三季度良好发展势

头暂时存在不确定性。

闻泰科技称，若安世控制权在 2025年

末前无法恢复，公司可能面临收入、利润及

现金流阶段性下调风险。公司将持续评估

并及时履行信息披露义务，敬请广大投资

者理性评估风险，审慎决策。

从该事件最新进展来看，针对近日安

世半导体警告客户无法保证来自其中国工

厂的芯片质量的消息，10月23日，安世半导

体中国有限公司官微发布双语版《致客户

信》驳斥了上述言论，并表示公司所有在华

生产并交付的产品均符合中国法律法规及

相关监管部门的要求，完全满足一贯的技

术标准、生产工艺及品质要求，符合与客户

合同的各项约定。

“目前，安世中国各项生产经营正有序

推进，公司董事会、管理层及全体员工正尽

最大努力致力于保障广大客户供应链稳

定。”安世中国称。

闻泰科技生产经营正有序推进
前三季度净利同比增长265%

证券时报记者 余胜良

长江电力（600900）10 月 24 日晚间公

告，公司的控股股东中国三峡集团已增持

25亿元，同时为了增持顺利，中国三峡集团

获得中国农业银行专项贷款支持不超过72
亿元。

中国三峡集团本轮增持计划始于 8月

23日，长江电力当日披露的《关于控股股东

增持股份计划的公告》，称基于对公司未来

发展的坚定信心，控股股东计划在未来 12
个月内通过二级市场开展增持操作，交易

方式涵盖集中竞价、大宗交易等，增持金额

区间设定为不低于 40 亿元、不高于 80
亿元。

截至 10月 23日，该增持计划已取得阶

段性进展。中国三峡集团利用自有资金，

通过集中竞价方式累计增持长江电力股份

9070.38 万股，占公司总股本的比例约为

0.37%，累计增持金额接近 25.31亿元。公

告指出，本次增持计划尚未实施完毕，后续

中国三峡集团将根据资本市场实际情况，

择机继续推进增持操作，严格按照既定计

划落实相关承诺。

此外，公告同步披露了中国三峡集团

获得增持专项贷款支持信息。近日，中国

三峡集团收到中国农业银行三峡分行出具

的《贷款承诺函》，根据该函内容，在符合法

律法规、监管规定以及农业银行贷款审批

条件的前提下，农行为中国三峡集团提供

股票增持专项贷款，贷款额度不超过人民

币72亿元，贷款期限为3年，且该笔资金的

用途被严格限定为增持长江电力股票。

公告说明，该《贷款承诺函》的有效期

自出具之日起至双方正式签订增持借款合

同之日止，贷款相关的具体权利和义务将

以最终签署的正式合同为准。这一专项贷

款的落地，将进一步充实中国三峡集团的

增持资金储备，为其顺利完成增持目标提

供资金后盾。

长江电力控股股东增持超25亿元
获不超过72亿元专项贷款支持

证券时报记者 唐强

10 月 24 日晚间，湖 南 发 展（000722）
公告，经友好协商，公司已与嘉禾县人

民政府签署了《嘉禾县光伏项目投资开

发协议》。

根据协议，湖南发展将为嘉禾县光伏

新能源项目投资开发主体之一，在嘉禾县

境内开展新能源发电项目投资建设、运营

工作。此次，嘉禾县光伏新能源项目建设

规模暂定为 800MW，光伏项目总投资额约

24亿元，拟在2026年至2029年分批次投资

建设，建设规模最终将根据项目选址的土

地性质等情况综合决定。

湖南发展表示，此次协议的签署有利

于公司聚焦能源核心主业定位，加快开发

建设新能源项目，提升公司综合竞争力。

但需要指出的是，该协议为投资意向协议，

尚未完成投资决策，无需经湖南发展董事

会及股东会审议。

资料显示，湖南发展主要开展水力发

电、光伏发电等清洁能源项目投资、开发、

建设及运营管理。截至 2025年上半年，湖

南发展运营管理湖南境内的株洲航电、蟒

塘溪、鸟儿巢三座水电站以及南洲产业园、

果子熟了等四个分布式光伏电站，可控总

装机容量为 24.45万千瓦。其中，水力发电

所生产的电力全部输入湖南电网；分布式

光伏发电采用“自发自用、余电上网”的模

式，一部分由产业园内部企业消纳，剩余部

分输入湖南电网。

今年以来，湖南发展对光伏领域关注

颇深，今年 6月份，旗下全资子公司湖南发

展新能源拟利用湖南省长沙市湘科大厦建

筑屋顶投资建设分布式光伏项目。据悉，

湘科大厦分布式光伏项目便采用“自发自

用、余电上网”的模式，规划直流侧装机容

量 约 0.6579MWp，交 流 侧 装 机 容 量 约

0.55MW（以施工设计为准），静态总投资约

210.53万元。

在水电领域，湖南发展正拟以 15.12亿

元收购湖南能源集团电力投资有限公司

（简称“电投公司”）持有的 4座水电站控股

权，并募集不超过8亿元配套资金。此次交

易将显著提升公司水电装机规模，进一步

巩固其在湖南省清洁能源领域的龙头地

位，助力国家“双碳”目标实现。

该次交易标的为铜湾水电 90%股权、

清水塘水电90%股权、筱溪水电88%股权及

高滩水电 85%股权，标的资产合计评估值

17.08亿元，最终交易作价15.12亿元。支付

方式采用“股份+现金”组合，其中55%以股

份支付（8.32亿元），45%以现金支付（6.81
亿元）。

湖南发展与嘉禾县签署意向协议
拟24亿元投建光伏发电项目


