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据《科技日报》报道，一个国际研究团队在

最新《自然·纳米技术》发表论文称，他们制备出

具有超导性的锗材料，能够在零电阻状态下导

电，使电流无损耗地持续流动。在锗中实现超

导，为在现有成熟半导体工艺基础上开发可扩

展量子器件开辟了新路径。

长期以来，科学家一直希望让半导体材

料具备超导特性，以提升计算机芯片和太阳

能电池的运行速度与能源效率，推动量子技

术发展。

据《科技日报》分析，一旦这种新材料得到

推广应用，各种智能终端的运行速度将实现跨

越式提升，而且不容易发热；电网和新能源系统

将实现更高效的零损耗传输。这无疑将在多个

行业领域掀起新的技术变革。

超导材料具有常规材料所不具备的零电

阻、完全抗磁性等宏观量子效应，是国际公认可

引发产业变革的重大颠覆性技术方向。超导强

电应用技术，可实现常规技术无法实现的超强

磁场、大容量输电储能等诸多颠覆性应用。超

导材料在能源、信息、医疗、环保、交通等领域都

有广泛的应用。

我国在超导材料和超导磁体技术的研究

方面，经过 50 多年的发展，已经成为国际超

导材料和应用技术研发的重要力量。总体看

来，目前我国在高性能低温与高温超导材料、

超导强磁场应用技术等方面已经达到国际先

进水平。

华泰证券研报称，相比低温超导，高温超

导更高临界温度、电流、磁场的优势拓展了超

导材料的应用空间，看好核聚变需求加速释放

推动高温超导经济性继续提升，打开百亿元市

场空间。

A股市场涉及超导的概念股有27只，截至

11月3日，概念股A股市值合计6191亿元。今

年以来这些概念股平均上涨57.75%，大幅跑赢

同期上证指数；4股累计涨幅翻倍，分别为永鼎

股份、中钨高新、中孚实业、东方钽业。

业绩数据方面，今年前三季度净利润同比

增长（含扭亏为盈）的超导概念股有 17只。永

鼎股份、高澜股份、广大特材、宝胜股份、海泰

发展等净利润增速相对靠前。永鼎股份今年

前三季度实现净利润 3.29 亿元，同比增长

474.3%；报告期内，公司对联营企业权益法确认的投资收益达

到3.17亿元。

哪些概念股最受机构青睐？据证券时报·数据宝统计，今

年以来超导概念股均获得至少 1次机构调研。冰轮环境、东方

钽业、国盾量子、联创光电和中钨高新等机构调研频次靠前。

冰轮环境年内累计获得机构调研 65次，是机构调研频次

最高的股票。公司在最近 1次接受机构调研时表示，公司旗下

顿汉布什公司和冰轮换热技术公司为数据中心乃至液冷系统

提供一次侧冷源装备和热交换装置等冷却装备。公司打造了

全系列磁悬浮压缩机产品矩阵，有着显著的技术优势和市场

表现。
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证券时报记者 郭洁

近日，多家储能相关企业斩获订单，

比如南瑞继保与国际储能开发商 Pacific
Green集团签署协议；霍普股份全资子公

司上海霍普数智新能源发展有限公司签

订储能系统采购合同，金额为5.2亿元。

据国家能源局及第三方机构数据，

2025 年前三季度全球锂电储能装机超

170GWh，同比增长68%，市场保持了快速

发展势头。

华泰证券称，10月 28日，《中共中央

关于制定国民经济和社会发展第十五个

五年规划的建议》发布，政策文件针对碳

减排目标和新型能源体系再次给出定调

指引，并提出大力发展新型储能，加快智

能电网建设等。在政策指引下，储能、风

电、电网板块公司有望持续受益。

中信建投认为，储能市场有所恢复，

看好储能全球共振大趋势不变。国内储

能全面迎来经济性拐点，投资极为旺盛，

主要是新能源市场化+容量电价推动。

持续性上，其认为储能累计渗透率尚不

足 10% ，上 调 明 年 国 内 新 增 装 机 至

300GWh。海外最大的机会来自数据中

心带来的储能需求，龙头企业已有大量

订单。储能将带动锂电需求明年增速超

过 30%，对应材料、电池、集成均存在投

资机会。

据证券时报·数据宝统计，年内储能

概念股平均上涨 62.87%，海博思创、阳光

电源、先导智能等 11股的股价实现翻倍，

海 博 思 创 涨 幅 最 高 ，年 内 累 计 上 涨

352.95%。公司是电化学储能系统解决方

案与技术服务提供商，专注于储能系统研

发创新，为“源一网一荷”全链条行业客户

提供全系列储能系统产品及一站式整体

解决方案，在国内储能市场占据较高份

额，且在全球储能行业具有较强影响力。

10月以来，17只概念股获得机构调

研，金盘科技、当升科技、科华数据、新宙

邦、天赐材料均获得超百家机构调研。金

盘科技累计获得 254家机构调研，公司表

示，储能业务目前以国内市场为主，公司

正积极推进海外客户拓展与市场开拓。

当升科技 10月以来获得 153家机构

调研，公司持续加快高压实磷酸铁锂产品

迭代开发。第五代超高压实密度磷酸铁

锂产品验证进展顺利并完成头部客户导

入，产品压实密度不断提升的同时依然保

持优异的快充能力和低温性能，在高端大

型储能及动力电池项目中获得广泛运用，

预计将成为公司新的利润增长点。

从业绩表现来看，前三季度宁德时

代、比亚迪、阳光电源、亿纬锂能、国轩高

科等 10股的净利润规模居前。宁德时代

前三季度营收为 2830.72亿元，同比增长

9.28%；净利润为 490.34 亿元，同比增长

36.2%；第三季度公司动力、储能合计出货

量接近180GWh，其中储能占比约20%。

从业绩增长幅度来看，科陆电子前三

季度成功扭亏，杉杉股份、固德威、科力

远、国轩高科、豪鹏科技前三季度净利润

同比翻倍。杉杉股份的业绩增幅最高，公

司前三季度营业总收入148.09亿元，同比

增长 11.48%，归母净利润 2.84亿元，同比

增长1121.72%。

截至三季度末，11只储能概念股获得

社保基金持仓，豪鹏科技、盛弘股份、安孚

科技、科士达等持股比例居前。

储能需求大增 社保基金持仓11只概念股

证券时报记者 刘俊伶

下半年动力煤价格显著上涨，供给

端“查超产”等政策收紧预期，与冬季供

暖需求增长形成共振，推动行业基本面

改善。

供需共振拉高动力煤价
第三季度业绩回暖催涨煤炭板块

11月 3日，煤炭板块集体上涨，行业

指数涨幅 2.52%居于全行业第二，安泰集

团涨停，中煤能源、潞安环能、陕西黑猫等

8股涨幅均在4%以上，主力资金净流入煤

炭行业13.41亿元。

消 息 面 上 ，近 期 煤 价 快 速 上 涨 ，

Wind数据显示，截至 10月 31日，秦皇岛

港口 Q4500、Q5000、Q5500 动力煤现货

价收报 588元/吨、678元/吨、770元/吨，7
月以来分别累计上涨 21.24%、23.27%、

23.99%。数据显示，华北炼焦煤价格最

新达到 1581.25元/吨，较 9月中旬累计上

涨 12.44%。

供给端收缩是本轮煤价上涨的主要

推力，2025 年 7 月国家能源局综合司发

布《关于组织开展煤矿生产情况核查促

进煤炭供应平稳有序的通知》，正式开始

对煤炭行业开启查超产。据应急管理部

消息，2025年 11月有 22个中央安全生产

考核巡查组将陆续进驻 31个省、自治区、

直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考

核巡查。

动力煤下半年累计上涨超20%

受煤价上涨影响，煤炭企业第三季度

盈利显著回暖。统计显示，37家煤炭行业

上市公司第三季度合计实现归母净利润

299.42亿元，环比增长22.83%。单家上市

公司来看，山西焦化、苏能股份、恒源煤电环

比扭亏，江钨装备、美锦能源、云维股份等8
家环比减亏，冀中能源、华阳股份、陕西煤业

等12家盈利环比增长，报喜比例超六成。

环比扭亏的上市公司中，苏能股份第

三季度归母净利润为 0.95亿元居首。公

煤炭企业第三季度业绩好转

进入冬季，随着气温下降，北方地区

集中供暖逐步开启，供热用煤和民用煤的

需求也将明显增加。今年10月17日至22
日，下半年来最强冷空气持续扩散南下，

快速推动华北多地提前进入冬季，陕西、

宁夏、河北等地部分地区提前供暖，推高

供暖与电力负荷，支撑煤价维持高位。

根据国际能源署（IEA）发布的《2025
年煤炭年中更新报告》，在电力和工业领

域，支撑煤炭需求的因素依然存在，基于

下半年全球煤炭需求温和回升预期，预计

2025年全球煤炭需求同比增长 0.2%。分

区域来看，中国仍将主导全球煤炭需求趋

势。电力行业仍是煤炭需求的主要推动

因素。在 2025年下降后，预计中国 2026
年的燃煤发电量小幅回升。

华福证券研报认为，煤炭作为主要能

源的地位短期难以改变，宏观经济偏弱虽

阶段性影响了煤炭需求，但供给偏刚性及

成本上升有效支撑煤价底部，煤价仍有望

维持震荡格局。煤企资产报表普遍较为

健康，叠加分红比例整体改善，煤炭股仍

有比较优势。

近年来，政策持续推动煤炭行业转型

升级，产业有望进入新一轮上升周期。河

南省人民政府办公厅日前印发《河南省煤

炭行业提质升级行动计划》，其中提出，煤

炭资源配置更加优化，煤矿装备技术水平

和生产效能进一步提高，煤炭产量稳定在

1亿吨；煤炭清洁开发利用水平稳步提升，

绿色发展成效明显；煤矿智能化建设扎实

推进，智能化煤矿产能占比达到65%。

供暖季开启煤炭需求增长

司公布前三季度主要经营数据，商品煤产

量、销量分别达到 1281.07 万吨、1282.05
万吨，同比分别增长1.83%、5.84%。

煤炭行业近年来分红意愿持续增强，

数据显示，以近12个月股息率计算，15股

最新股息率超过3%，占总数的比例超过四

成。冀中能源、平煤股份、恒源煤电股息率

居前，分别达到9.74%、6.67%、6.53%。

冀中能源第三季度净利润环比增幅

最高，实现归母净利润 0.59亿元，环比增

长102.69%。公司在投资者问答平台上表

示，公司通过各种渠道对煤炭“内卷”问题

提出建议。预计未来供需失衡格局有望

得到一定程度改善。公司已连续 20年进

行现金分红，上市以来累计现金分红金额

达到190.15亿元，持续回馈投资者。


