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近期，算力产业热度不减。当地时间 11
月 3日，亚马逊云服务宣布与OpenAI签署了一

份 380亿美元的算力合同，标志着全球云计算

龙头与人工智能（AI）龙头达成了历史性的首

单合作。

算力作为数字经济发展的核心要素，应用

场景不断由通用扩展到专业，推动大规模算力

需求从通用计算向异构计算、智能计算转移。

大规模算力是人工智能领域模型训练、推理等

复杂计算的基础支撑。

无论是基础设施、科技创新能力，还是生态

建设、应用落地，中国算力产业正增质提速，从

规模扩张向高质量发展转化。

2025中国算力大会上发布的《2025算力发

展报告》显示，中国算力基础设施规模和水平位

居全球前列。

新一轮科技革命和产业变革大大提升了人

工智能技术在行业中的渗透率，智算算力在金

融服务、医疗健康、文化教育、交通运输、工业制

造、传媒娱乐等领域的应用不断深化，催生智算

算力需求快速增长。

根据 IDC发布的《2025年中国人工智能计

算力发展评估报告》，2025年中国智能算力规

模将达到 1037.3EFLOPS，预计到 2028 年将达

到 2781.9EFLOPS；此外，2025年中国通用算力

规模将达到 85.8EFLOPS，预计到 2028 年将达

到140.1EFLOPS。
A股市场布局AI算力产业链的股票多达

80余只，截至 11月 4日，概念股A股市值合计

6.49万亿元。今年以来，这些概念股平均上涨

71.25%。20股累计涨幅翻倍，包括胜宏科技、

新易盛、仕佳光子等。

估值水平方面，在今年市场热炒之后，不

少AI算力概念股估值水平明显提升，低市盈率

低市净率的已属少数。据证券时报·数据宝统

计，截至11月4日，滚动市盈率低于40倍的有6
只，分别为润泽科技、沃尔核材、中兴通讯、莲

花控股、浪潮信息、沪电股份。此外，3股市净

率低于 2倍，分别为东软集团、同方股份、光环

新网。

市净率最低的是东软集团，为 1.33倍。公

司以“AI+数据”为核心驱动力，重塑“智慧医

院+智慧卫健+智慧医保”一体化解决方案。

身处AI算力这一前沿赛道，持续的研发支

出对保持公司核心竞争力至关重要。据数据

宝统计，今年前三季度公司研发费用超1亿元，

且研发费用占营收比例逾5%的AI算力概念股

有35只。

上述这35只研发强度高的概念股中，今年

以来机构调研频次最高的是深南电路，累计获

调研36次。今年前三季度，公司实现归母净利

润 23.26亿元，同比增长 56.3%。报告期内，公

司把握AI算力升级、存储市场结构性增长、汽

车电子智能化需求增加的发展机遇，实现了主

营业务收入的同比增长。

机构调研频次靠前的还有沪电股份、科士达、芯原股份、龙

芯中科、欧陆通等。
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证券时报记者 陈见南

证券时报·数据宝梳理发现，今年的

大牛股主要集中在人工智能、贵金属、机

器人、创新药等板块。可以看到，这其中

不少题材与未来科技产业息息相关。

国家发展改革委主任郑栅洁在介绍

和解读党的二十届四中全会精神时指出，

“十五五”规划建议提出前瞻布局未来产

业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚

变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通

信等成为新的经济增长点。

2025 年《政府工作报告》明确提出

“建立未来产业投入增长机制，培育生

物制造、量子科技、具身智能、6G等未来

产业”。

华安证券认为，“十五五”规划建议公

布明确部署新兴产业及前瞻布局未来产

业发展方向，体现政策端对高水平科技发

展大力支持，通过科技创新与产业创新融

合实现新供给创造新需求，扩大内需并有

效应对外部冲击。

方正证券表示，新质生产力有望得到

完善的发展规划目标及支持，推动相应产

业高速发展。未来产业高速发展趋势下

有望带动多领域相关产品及零部件进入

量产阶段。

据数据宝统计，有 142只个股机构年

内发布的研报标题涉及量子科技、脑机

接口、具身智能和 6G 等未来产业；其中

66股涉及具身智能，33股涉及氢能或核

聚变，20股涉及量子科技，13股涉及生物

制造或生物合成，8股涉及脑机接口，2股

涉及6G。

从涉及的研报数量来看，国盾量子居

首，有 14份相关研报标题提及量子。银

河证券认为，公司在量子通信、量子计算、

量子测量三大主要赛道均具备规模化、产

业化能力，稀缺性凸显，有望充分受益。

银轮股份、中坚科技两只个股均有 7
份研报标题提及具身智能。甬兴证券表

示，银轮股份积极拓展人形机器人领域，

产品体系包括热管理模组、旋转关节模

组、执行器模组、灵巧手模组及关键零部

件，部分品类已量产。

三未信安、杭叉集团、华光环能、均胜

电子等个股均有 5份以上研报标题提及

相关未来产业；奥普特、川宁生物、嘉必

优、诺力股份等个股均有 3份以上研报提

及相关未来产业。

民生证券指出，川宁生物合成生物学

相关产品有望进入稳步兑现阶段。

上述未来产业成长空间值得期待。

华源证券表示，量子科技代表未来，量子

计算最具想象空间。量子科技主要包括

量子计算、量子通信和量子测量，通过利

用量子叠加、量子纠缠、量子不可克隆等

特性，可以实现传统方法所无法实现的计

算能力、安全性和测量精度。该机构认

为，“十五五”时期有望成为量子科技发展

的重要阶段，技术的持续突破为未来的商

业化铺平道路。

部分公司的成长性值得期待。据数

据宝统计，3家及以上机构评级个股中，有

59只个股一致预测明年及2027年净利增

速均超20%。其中国盾量子、新时达两只

个股未来两年机构一致预测净利增速均

超 100%，合锻智能、神州信息、华中数控

等个股净利增速均超50%。

从股价表现来看，上榜个股年内平均

涨幅接近 62%，大幅跑赢同期大盘表现。

具身智能、核聚变等题材涨势较好，合锻

智能、应流股份、安培龙、美湖股份、中坚

科技等个股股价翻倍。

六大产业成长空间大
59只概念股业绩有望持续高增长

证券时报记者 刘俊伶

9月以来，A股市场震荡向上，多家上

市公司发布股东增持计划，这一举动以

“真金白银”彰显股东对公司长期发展的

信心，不仅有助于稳定二级市场股价，更

能增强股东对公司的控制力，起到强化公

司治理结构的作用。

9月以来24家公司公布增持计划
8家获险资重仓

据证券时报·数据宝统计，9月以来共

有 24家上市公司披露股东增持计划（剔

除一致行动人内部转让），发布股东增持

计划的上市公司中，19家披露了拟增持金

额下限或已增持完毕，合计达到 5.99 亿

元，10家拟增持金额在1000万元及以上，

海南华铁、五洲交通、华贸物流拟增持金

额下限居前，分别为2.05亿元、8500万元、

6450万元。

海南华铁10月以来共发布4个增持计

划公告，公司控股股东、持股5%以上股东、

控股股东一致行动人均计划增持公司股份，

其中持股5%以上股东、董事及总经理已完

成增持计划，增持金额为4999.72万元。公

司股价10月以来累计跌幅为19.52%。

五洲交通 9月发布公告称，公司控股

股东拟通过集中竞价交易等方式增持公司

股票，拟增持金额不低于人民币0.85亿元

（含）且不高于人民币1.7亿元（含）。控股

股东已获得中信银行出具的贷款承诺函，

贷款资金最高不超过人民币1.53亿元。

本次拟增持金额居前的上市公司中，

五洲交通、华贸物流均属于交通运输行业

上市公司。交通运输部日前召开的 10月

例行新闻发布会披露，今年前三季度，交

通运输行业呈现出总体平稳、稳中有进的

发展态势，前三季度铁路、公路、水路、民

航货运量分别完成39.1亿吨、319.1亿吨、

74.2 亿 吨 和 740 万 吨 ，同 比 分 别 增 长

2.8%、4.1%、3.7%和14%。

9月以来24家公司发布股东增持计划

截至三季度末，上述 24家有增持计

划公司中，有 8家获得险资重仓，其中西

子洁能、云意电气 2家为险资新进重仓标

的，华菱钢铁、苏盐井神、苏州银行、华贸

物流4家获险资持股数量环比增长。

险资新进重仓的公司中，西子洁能持

8家获险资重仓

从业绩来看，发布重要股东增持计划

的24家公司中，21家前三季度实现盈利，

其中苏州银行、青岛银行、齐鲁银行等 5
家归母净利润超过 10亿元。按归母净利

润同比增幅来看，9家前三季度净利润实

现同比增长，1家扭亏，1家减亏，报喜比

例为45.83%。

华菱钢铁净利润增幅最高，前三季度

实现归母净利润 25.1 亿元，同比增长

41.72%。公司表示，持续推动高端转型项

目，硅钢项目预计全年有望实现同比大幅

减亏或扭亏，其中取向硅钢首条年产 10
万吨产线已于 2025年 4月全线贯通并开

始热负荷调试，目前品种开发和下游用户

认证进展顺利。VAMA汽车板将继续加

大高性能汽车用钢的引入与研发力度，进

一步巩固在中国高端汽车用钢市场的竞

争优势。

深科达公告显示，公司高管拟增持金

额不低于人民币 288万元且不超过人民

币 400万元。公司前三季度实现归母净

利润0.28亿元，同比扭亏为盈。公司在机

构调研活动中表示，今年智能眼镜订单主

要系与北美客户建立良好合作取得了快

速增长，公司目前也正在与国内数家优质

客户推进智能眼镜制程设备的合作。

11家公司前三季度业绩向好

股市值最高，公司董事长已完成增持计

划，增持金额为 4956.39万元。三季报显

示，3只保险产品新进成为公司前十大流

通股东，合计持股市值达到3.48亿元。

西子洁能表示，未来，公司将聚焦核

岛关键设备的研发生产制造，积极拓展核

电设备国际合作，加快向三代核电、四代

核电、可控核聚变等领域，核设施的实物

保护等方向布局。

险资重仓的公司本月以来股价平均累

计涨 2.37%，巴比食品、西子洁能、苏州银

行涨幅居前，分别为9.33%、6.74%、2.1%。


