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日前，中国有色金属工业协会会长葛红林

在第二十五届再生金属国际论坛及展览交易会

上表示，我国再生有色金属产业持续快速发展，

产量从“十三五”末的1450万吨，增长到2024年

底的1915万吨，年均增速7.2%，预计2025年底

将首次突破 2000 万吨，成为破解行业资源瓶

颈、环境瓶颈的重要途径。

数据显示，2021年至 2024年，我国再生有

色金属产量累计达6930万吨，占我国十种常用

有色金属总量的四分之一、全球再生有色金属

产量的三分之一。过去 4年，累计节约矿产资

源36亿吨，减少二氧化碳排放5.6亿吨。

早前，八部门联合印发的《有色金属行业

稳增长工作方案（2025—2026 年）》为行业再

添政策红利，明确再生金属产量突破 2000 万

吨目标，推动高端材料攻关与资源循环利用，

行业增加值年均增长 5%左右的目标为发展

注入确定性。

中信建投指出，2024年初明确提出供给受

限的资源品牛市，2024年和 2025年得到印证，

有色迎来波澜壮阔的行情，站在当下，2026年

依然看好有色再进阶，维持牛市格局。

据证券时报·数据宝统计，A股有色金属行

业个股有 141只，11月以来，深圳新星、国城矿

业和闽发铝业涨幅居前，月内均上涨超20%。

从年内行情表现来看，20 股累计涨幅超

100%，中洲特材、招金黄金、兴业银锡、华钰矿

业等涨幅居前。

中 洲 特 材 年 内 涨 幅 最 高 ，累 计 上 涨

222.41%。公司在高温耐蚀合金制造上拥有高

温合金精铸件定向快速凝固技术、大型高温耐

蚀合金砂铸件防裂纹技术、铸造工艺计算机模

拟技术、大型高温耐蚀合金电渣锭电渣重熔技

术等十二项核心技术。截至 11月 10日，中洲

特材股东总户数为 5.49万户，较上期（10月 31
日）下降 4409户，降幅为 7.44%，公司股东户数

连续2期下降，累计降幅为23.04%。

斯瑞新材、中科三环、有研粉材、宝武镁

业月内获得机构调研，其中斯瑞新材月内获

得 12家机构调研。该公司表示，在高强高导

铜合金材料及制品行业中，随着轨道交通、新

能源汽车、5G通信、消费电子、商业航天等下

游应用领域进入快速发展阶段，市场对于高

强高导铜合金材料及制品的需求潜力巨大，

其中部分高端产品依赖进口，有较强的国产

化替代空间。

市场资金对于有色金属股的关注度高

企。截至 11月 11日，月内有 11只有色金属股

获得融资资金加仓均超亿元，中国铝业、南山

铝业、天齐锂业、厦门钨业等 6股的净买入额

居前，均超2亿元。

月内获得融资加仓的个股中，天齐锂业、厦门钨业、洛阳钼

业和铂科新材等 9股获得 5家以上机构评级，且机构一致预测

2025—2026年业绩有望持续增长超20%。

在电池回收和循环利用领域，天齐锂业自主研发的第四代

湿法回收技术，实现了磷酸铁锂电池中锂、铁、磷等核心资源的

高效、精准提取与回收，回收率均达到行业领先水平，回收所得

的碳酸锂与磷酸铁等产品均符合电池级标准。

再
生
有
色
金
属
产
量
持
续
增
长

融
资
资
金
加
仓
十
一
股

证
券
时
报
记
者

郭
洁

证券时报记者 陈见南

11 月 12 日，红利板块表现亮眼，家

电、纺织服饰、石油石化等板块位居涨幅

榜前列。权重股中，中国石油A、H股双双

大涨，其中H股股价创出 2008年以来新

高。农业银行A股股价也大幅上行。

近期A股市场风格明显偏向红利，中

国石油和农业银行的股价走势凸显了这

一趋势。板块指数方面，11月以来石油石

化、银行、煤炭等红利板块涨幅位居申万

一级行业涨幅榜前列。展望后市，红利板

块阶段性跑赢市场的概率仍高。

农业银行创历史新高

承接近期强势，农业银行 A 股当日

继续大涨，盘中一度涨至8.65元/股，再度

创出历史新高。农业银行H股同样大涨

超 2%，创出历史新高。银行板块整体走

势抢眼，工商银行 A 股股价也创出历史

新高。

中国石油等大型权重股股价也明显

异动。在大盘股带动下，当日石油石化、

银行等红利板块明显上行。往前看，红利

板块11月以来表现显著好于科技股。

太平洋证券表示，展望后市，相较

于高位高波动的科技股，波动仍低的

“旧”势力板块在四季度更易获得超额

收益。

低位优质股受机构关注

在业内人士看来，农业银行、中国石

油等权重股股价上行，主要是基于有良

好、稳定的分红预期所致。不妨关注尚处

于低位的红利股，筛选条件包括：10家以

上机构评级、年内股价下跌、去年股息率

超 3%、去年扣非净资产收益率超 10%的

个股，合计有46只。

从股息率角度来看，富安娜股息率超

过 8%居首，索菲亚、格力电器、周大生等

个股股息率均超 7%，洋河股份、海澜之

家、慕思股份等个股股息率均超6%。

从机构关注度来看，贵州茅台居首，

有 48 家机构评级。此外，五粮液、青岛

啤酒、迈瑞医疗等个股均有 30多家机构

评级。

部分公司未来持续高分红值得期待。

贵州茅台回报规划公告显示，2024—2026
年度，公司每年度分配的现金红利总额不

低于当年实现归属于上市公司股东的净

利润的 75%，每年度的现金分红分两次

（年度和中期分红）实施。甘源食品回报

规划公告显示，2024—2026年度，当公司

当年可供分配利润为正数，且无重大投资

计划或重大现金支付发生时，公司每年以

现金形式分配的利润不少于当年实现的

可供分配利润的70%；当公司当年可供分

配利润为正数，且有重大投资计划或重大

现金支付发生时，公司每年以现金形式分

配的利润不少于当年实现的可供分配利

润的50%。

社保和险资共同重仓11股

46股中，最新收盘价较机构一致预测

目标价上涨空间超过 30%的个股有 10
只，分别是东阿阿胶、老凤祥、迈瑞医疗、

亿联网络、海澜之家等。

这些高股息的股票普遍得到机构

的青睐，其中多达 11 股获得社保和险

资共同重仓。具体来看，伟星股份社保

和险资持仓占比超过 8%，安井食品、传

音控股、重庆啤酒等个股社保和险资持

仓占比均超 3%。

红利板块持续走强
机构关注46只低位优质股

证券时报记者 刘俊伶

11月12日，工信部网站显示，工信部

对印制电路板行业规范条件及公告管理

办法（征求意见稿）公开征求意见。文件

从淘汰落后产能、激励技术创新、明确技

术指标等方面，推动印制电路板产业高端

化、绿色化、智能化发展，引导产业加快转

型升级。

近年来，印制电路板（PCB）在AI需求驱

动下，市场空间持续扩张，高端品类产值大幅

增长，行业景气度上升。

AI催生行业发展机遇
QFII重仓13只PCB概念股

（本版数据由证券时报中心数据库提供）
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PCB是指在绝缘基材上按预定设计

形成点间连接及印制元件的印制板，其

核心功能是为电子元器件提供机械支

撑、电气连接与电路保护。PCB 作为电

子信息的核心传导介质，被誉为“电子产

品之母”。

随着AI 产业的发展，高端 PCB 市场

空间显著扩张。

根据 Prismark数据，2024年，在AI服
务器和高速网络的强劲驱动下，18层板及

以上高多层板、HDI板产值分别同比增长

40.3%和 18.8%，领跑其他 PCB 细分产

品。Prismark预测，2023—2028年AI服务

器 相 关 HDI 的 年 均 复 合 增 速 将 达 到

16.3%，为AI服务器相关PCB市场增速最

快的品类。

市场空间显著扩张
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据证券时报·数据宝统计，A股市场

中，PCB行业上市公司共有 44家，今年以

来行业景气度向好，上市公司业绩大幅增

长。前三季度 PCB行业上市公司合计实

现 营 业 收 入 2161.91 亿 元 ，同 比 增 长

25.36%，实现归母净利润 208.59亿元，同

比增长62.15%。

具体来看，前三季度 4家上市公司扭

亏为盈；2家减亏；27家归母净利润实现

同比增长，报喜比例达到 75%。生益电

子、胜宏科技、南亚新材、明阳电路归母净

利润同比增幅居前，均超过100%。

生益电子三季报显示，实现营业收入

68.29亿元，同比增长 114.79%，实现归母

净利润11.15亿元，同比增长497.61%。公

司在接受投资者调研活动中表示，公司智

能算力中心高多层高密互连电路板建设项

目按计划推进，截至目前项目一期已开始

试生产，同时公司已提前策划项目二期。

扭亏为盈的上市公司中，兴森科技前

三季度营业收入增长最快，为53.73亿元，

同比增长 23.48%。公司在投资者问答平

台上透露了产能扩张情况，公司CSP封装

基板业务需求较好，原 3.5万平/月产能已

满产，新扩 1.5 万平/月产能爬坡进度较

快。另外，公司 FCBGA封装基板项目目

前处于小批量生产阶段，市场拓展、客户

认证均按计划稳步推进中。

前三季度行业业绩亮眼
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多只PCB概念股获得外资青睐，数据

显示，三季度末QFII重仓13股，合计持股

市值达到166.35亿元，其中生益科技QFII
持股市值达到 159.36 亿元居首，景旺电

子、骏亚科技、科翔股份QFII持股市值分

别为2.87亿元、0.86亿元、0.69亿元。

截至最新披露期，UBS AG持有景旺

电子股份456.05万股，占公司总股本的比

例为 0.46%，该持股数量在公司前十大股

东中排名第八。

按 QFII 持股比例来看，生益科技同

样居于首位，为 12.32%，另外金禄电子、

骏 亚 科 技 、逸 豪 新 材 分 别 为 2.39% 、

1.89%、1.84%。

三季度末QFII重仓13股

瑞银证券有限责任公司（以下简称“瑞银证

券”“我公司”）将撤销瑞银证券有限责任公司证券

承销保荐深圳分公司（以下简称“承销保荐深圳分

公司”）。分公司位于深圳市前海深港合作区南山

街 道 前 海 大 道 前 海 嘉 里 商 务 中 心 T2 写 字 楼

2703B、2704A（邮政编码：518000）。瑞银证券位于

北京的总部、瑞银证券承销保荐上海分公司，以及

位于深圳市福田区的深圳分公司将在其许可经营

范围内继续经营相关的证券承销与保荐业务。

截至本公告发布之日，承销保荐深圳分公司

无现存业务、客户及潜在相关风险。

如您对承销保荐深圳分公司撤销有任何疑

问，可联系我公司：

地址：北京市西城区金融大街7号英蓝国际金

融 中 心 12 层 F1201- F1210、F1211B- F1215A、

F1231- F1232 单 元 、15 层 F1519- F1521、F1523-
F1527单元（邮政编码100033）

咨询电话：+86-10-58328888

瑞银证券有限责任公司
证券承销保荐深圳分公司

撤销公告


