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11月17日，据安徽省人民政府新闻办公室

新闻发布会消息，2025量子科技和产业大会将

于 11月 20日至 22日在合肥举办。大会以“百

年量子 智启未来”为主题，预计吸引全国10余

个省份、600多家单位、4000余人参与，人员规

模、企业数量及展览规模均将再创新高。

安徽省科技厅厅长赵明介绍，本次大会恰

逢联合国教科文组织确定的国际量子科学与技

术年，将通过系统回顾量子百年发展历程，纪念

量子力学诞生一百周年，也将聚焦新一轮科技

革命和产业变革趋势，积极探索推进量子科技

与人工智能融合发展。

“十五五”规划建议明确将量子科技列为新

的经济增长点。这一前瞻性部署，有望助推量

子科技从实验室迈向商业应用。在此大背景

下，上述大会或将收获行业与市场的更多关注。

量子科技加速突破

量子通信被认为是未来信息科学的重要支

柱，能够突破经典通信的性能极限，实现更高

效、更安全的信息传输。今年以来，我国在量子

计算、量子通信、量子测量等领域不断取得新突

破，进一步提高了利用量子技术获取、传输和处

理信息的方式和能力。

在量子计算领域，今年3月，由中国科学技

术大学科研团队联合国内多家科研机构研制的

超导量子计算原型机“祖冲之三号”正式对外发

布，其处理“量子随机线路采样”问题的速度打

破超导体系量子计算优越性世界纪录，比目前

国际最快的超级计算机快千万亿倍。

在量子通信领域，中国电信近期成功完成

全球首个超百公里的空芯光纤共纤传输实验，

创下该领域全新纪录，标志着我国在量子-经

典共纤传输技术领域实现里程碑式突破。

在量子测量领域，国仪量子技术（合肥）股

份有限公司发布了自主研制的钻石单自旋传

感器、量子磁力仪、微波场强仪等量子传感器。

市场空间有望突破千亿

在政策领域，《中共中央关于制定国民经

济和社会发展第十五个五年规划的建议》提

出，推动量子科技等成为新的经济增长点，标

志着量子科技被正式纳入“十五五”规划。

银河证券表示，“十五五”规划前瞻布局未

来产业，将量子科技置于首位。作为涵盖量子

计算、通信与精密测量三大方向的前沿科技，

量子科技凭借其在超强算力、绝对安全通信及

超高精度测量方面的颠覆性潜力，被视为重塑

未来产业格局的核心驱动力。

艾媒咨询数据显示，2023—2025 年中国

量 子 技 术 行 业 市 场 规 模 的 复 合 增 长 率 超

30%，2025年市场规模将达 275.7亿元，政策、

技术、需求为核心动力，2030 年市场规模有

望破千亿元。

9只概念股获机构高频调研

据证券时报·数据宝统计，今年以来量子科技概念股合计

获得313次机构调研。国芯科技、陕西华达、国盾量子、富士达、

楚天龙、大豪科技等 9只概念股调研频次在 10次及以上，几乎

相当于月均1次。

国芯科技年内累计获调研25次，排在第一位。公司最近1
次接受机构调研时表示，量子安全芯片及模组产品已经对外实

现量产出货，特别是多款产品已被中电信量子、问天量子等量

子领域的头部企业采用并已实现销售。

陕西华达年内累计获调研17次，排在第二位。公司最近1
次接受机构调研时提到，将加大在光模块等领域的研发投入和

资源协同，积极开拓有源及无源微波产业新赛道，并在商业航

天、6G、数据中心等新兴技术方向深化布局。

国盾量子年内累计获调研12次，排在第三位。公司最近1
次接受机构调研时透露，公司为各类光纤量子保密通信网络以

及“星地一体”广域量子保密通信网络提供软硬件产品及各类

量子安全服务，下游客户包括政务、金融、电力、通信运营商等

对信息安全有较高要求的单位。

资金面上，数据宝统计，截至 11月 17日，11月以来融资净

买入超1亿元的量子科技概念股有4只，分别为中科曙光、国电

南瑞、航天电子、科华数据。中科曙光11月以来融资净买入4.9
亿元，排在首位。

量
子
科
技
和
产
业
大
会
本
周
开
幕

机
构
高
频
调
研
九
只
概
念
股

证
券
时
报
记
者

梁
谦
刚

证券时报记者 张智博

据证券时报·数据宝统计，今年下半年

以来（7月 1日以来，下同），A股融资余额

不断攀升，10月后持续维持在 2.4万亿元

之上，最新余额为 2.48万亿元（截至 11月

17日），处于历史高位，相较上半年末增长

6441.71亿元，增幅为35%。

14个申万一级行业融资净买入额在

100亿元以上。电子行业增幅第一，净买入

额达1480.62亿元；电力设备紧随其后，净

买入额948.03亿元；通信、有色金属净买入

额超过400亿元。仅煤炭、石油石化遭融资

净偿还，金额分别为9.76亿元、10.74亿元。

融资余额持续增长，一方面反映了投

资者情绪的积极变化，另一方面也是A股

市场增量资金的重要来源。随着市场风

险偏好回暖、赚钱效应扩散，资金流入将

成为行情向上的重要推动力量。

个股方面，108只个股下半年以来融

资净买入额在 10亿元以上。融资净买入

前20名个股中，有10只是与算力、芯片或

半导体相关的科技股，还有4只是新能源

产业个股。

其中宁德时代、新易盛、中际旭创、胜

宏科技、寒武纪-U排在前五名，融资净买

入额均超100亿元，阳光电源、中芯国际、

工业富联紧随其后，融资净买入额均在50
亿元以上。

今年以来,光模块概念股大幅上涨，

吸引资金大量进入。新易盛、中际旭创两

大光模块龙头高居净买入第二和第三名，

另一只光模块龙头天孚通信融资净买入

额也高达 30.71 亿元。中国银河证券认

为，当前需求侧处于800G光模块成熟期，

1.6T光模块上量初期，预计 2025年四季

度以及 2026年二者的需求仍将保持较高

速度增长，1.6T光模块需求量有望呈现逐

季增高的态势。

光通信行业研究机构 LightCounting

表示，全球光模块市场在经历 2023年下

降 3%和 2024年增长 42%之后，预计未来

5年将以 22%的年复合增长率扩张。AI
集群应用对以太网光模块和AOC的强劲

需求将是主要增长动力，云公司和电信服

务提供商对DWDM网络的升级也将做出

重大贡献。

143只个股下半年以来融资净偿还额

超过 1亿元。四方精创、泸州老窖、京沪

高铁融资净偿还额排名前三，依次为9.32
亿元、7.23亿元、7.14亿元；光线传媒、潞

安环能、电投能源紧随其后，净偿还额均

在6亿元以上。

四方精创主营业务包括数字化转型

创新业务及传统金融 IT业务，可为持牌金

融机构提供互联网金融解决方案。公司

今年前三季度实现营收4.53亿元，同比下

降 14.46%；实现归母净利润 6689.15 万

元，同比增长27.36%。

电投能源、潞安环能、陕西煤业等多

只煤炭股也遭到融资净偿还。东吴证券

预计 2026年上半年煤价将震荡运行，关

注“能源安全”主题投资机会。受益于煤

价在 2025年二季度见底，煤炭上市公司

业绩从三季度开始触底，预计未来煤价相

对稳定，龙头公司的盈利也将保持稳定。

7月以来融资余额增超三成 科技股最受青睐

证券时报记者 陈见南

11月18日，AI应用概念股大幅上涨，

尤其是阿里相关个股，更是掀起涨停潮，

其中美登科技一度 30%涨停，宣亚国际、

格尔软件、榕基软件连续两日涨停，福石

控股、思创医惠、光云科技、元隆雅图、视

觉中国等多只个股涨停，值得买、蓝色光

标等个股大涨超10%。

近期，AI应用板块热度飙升，主要与

两则消息有关：一是巴菲特旗下伯克希

尔·哈撒韦公司首次大规模买入谷歌母公

司（Alphabet）股票，持仓市值约 43.4亿美

元，占其持仓比例为 1.62%，直接进入其

前十大重仓股；二是阿里千问APP开启公

测，引发市场热议。

科技企业抢滩AI应用赛道
产业链公司股价大幅上涨

（本版数据由证券时报中心数据库提供）
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在业内人士看来，伯克希尔·哈撒韦

首次买入谷歌股票，全球资本市场的目

光有望从算力层面，转向大模型、AI应用

等层面。此外，海内外科技大厂近期在

AI应用方面也有新动作。

国外方面，11月12日，OpenAI正式官

宣推出新一代旗舰模型GPT-5.1系列，官

方表示此次升级旨在“让 ChatGPT 更智

能，对话体验更有趣”。另外，谷歌公司旗

下大模型Gemini 3.0也即将发布，旨在通

过多模态能力、代码生成和交互设计等突

破重塑AI竞赛格局。

国内方面，11月13日，百度宣布，萝卜

快跑、慧播星数字人、秒哒、文库网盘等一

系列 AI 应用正全面加速出海。11 月 18

日，百度还在定期报告中首次披露AI业务

收入，今年第三季度AI新业务收入同比增

长超50%，达到人民币约100亿元，其中AI
原生营销服务收入同比增长262%。

11月 17日，阿里巴巴宣布个人AI助
手千问APP正式开启公测，免费向用户开

放。据媒体报道，该APP公测首日即迎来

流量高峰，导致部分服务出现拥堵和中

断。不过，阿里千问对此回复称：“我好着

呢，状态良好，欢迎来问！”

华西证券认为，阿里启动千问项目布

局C端是AI战略的进一步扩张，瞄准C端

广阔市场规模，同步研发国际版千问

APP，凭借Qwen模型优秀性能及国际影

响力与ChatGPT直接争夺海外用户。

科技公司瞄准AI应用
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在上述消息影响下，近期AI应用概

念走势良好。11月 18日，阿里概念股更

是掀起涨停潮，涨势较好的AI应用概念

股均与阿里有密切的关系。

美登科技大涨超22%，在其半年报提

到，公司旗下产品多次被阿里商家服务市

场评为“淘拍档”，在行业内具有良好的口

碑和品牌效应，在电商SaaS行业中处于领

先地位。

光云科技涨停，其在半年报中提到，

公司在淘宝、天猫、1688等各大电商平台

上提供 SaaS产品及增值服务，在行业内

具有良好的口碑和品牌效应，旗下产品

多次被各大电商平台授予各类优质奖

项。公司被阿里授予了“订单工具/商品

管理类目复购、好评榜第一，企业ERP类

目复购榜第一，星耀伙伴客户关系管理

工具服务商”。

值得买大涨超14%，公司在半年报中

提到，已与阿里、京东、拼多多等国内外知

名电商平台和品牌商建立了长期稳定的合

作关系。另外，公司构建的标准化消费数

据服务能力平台——“海纳”MCP Server，
已入驻腾讯元器、阿里百炼、火山引擎、华

为云、华为小艺、智谱等开发者平台。

石基信息涨停，今年 5月公司在投资

者互动平台表示，目前与阿里在酒店信息

系统直连、云计算、AI等各领域均保持战

略合作关系。另外，淘宝（中国）软件有限

公司还是石基信息的第二大股东，持股占

总股本比例达到13.02%。

在业内人士看来，千问APP的进化，

对阿里相关概念股产生实质利好，在算力

支撑、场景落地、技术协同等多个维度，拉

动上下游产业链需求，与阿里深度绑定的

企业将优先受益。

概念股大幅异动
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据证券时报·数据宝统计，阿里概念

中，有 21只个股有望持续高成长，机构一

致预测 2026年、2027年净利润增速均超

30%且评级机构数在 5家以上。其中，石

基信息、万兴科技、新时达、寒武纪-U等

个股机构一致预测明后两年净利润增速

均有望超50%。

值得一提的是，阿里系还参股了部

分 A 股公司。数据宝统计，阿里系直接

或间接参股的个股有 12只，其中持股比

例较高的三江购物、石基信息、翱捷科

技-U、众信旅游、漱玉平民、华人健康等，

占流通股比例均超过10%。

相比 2024年三季报，阿里系已经退

出光线传媒等个股前十大股东名单，且

减持了居然智家等个股。在业内人士看

来，这背后是阿里对电商、AI两大赛道的

战略聚焦。对于能为这两大核心战略提

供赋能的参股企业，阿里大概率会持续

倾斜资源，这些公司也将在阿里未来的

发展进程中获得实质性利好。

国元证券研报也表示，千问APP将助

力阿里巴巴加速拓展C端市场，依托其海

量的C端客户，有望打开新的成长空间。

该机构建议关注阿里巴巴产业链的相关

公司，特别是具备落地能力的公司。

相关参股公司曝光


