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时报数说

（据新华社电）

“十四五”期间京津冀
绿色转型深入推进

打新热难掩存量冷
香港创业板流动性待破局

A9 公司

拆解永赢基金权益突围之谜：
产品主义与流量新范式

A5 基金

公募基金
投资逻辑深度重构

A6 基金

国务院国资委近日明确

要求，国资央企要多用、善用

资本市场，增强战略性新兴

产业整合能力。央企集团培

育的战略性新兴业务中，属

于非主业但具备成长潜力

的，可探索注入其他主业央

企集团所属上市平台。这一

政策导向，为国资央企优化

战略性新兴产业布局提供了

新路径。

“十四五”时期，国资央企

布局战略性新兴产业力度空

前，积厚成势。数据显示，央

企战略性新兴产业领域投资

年均增速超过20%。2024年，

国资央企在战略性新兴产业

领域的投资占总投资比重首

次突破40%，营业收入占比接

近30%。

当前我国战略性新兴产

业发展正处于抢占制高点、

向更高位跃升的重要关口。

要积极推进专业化整合，利

用好资金、产业、数据等优势

资源，集中支持一批产业链

供应链关键环节、价值链高

端环节、关键核心技术突破、

商业模式创新的重点企业，

培育一批具有全球竞争力的

世界一流企业。

综 合 分 析 资 本 、产 业 、

技术、人才、体制机制等要

素资源，国资央企非主业领

域培育的战略性新兴产业

面临资源分散、协同不足的

发展瓶颈。注入其他主业

央企集团所属上市平台为

破解上述难题提供了可行方案。通过专业

化整合，既能解决某些非主业新兴业务的

发展瓶颈，又能为主业明确的央企注入新

鲜血液，还能避免行政指令式重组可能产

生的效率损失。

可以预见，央企在新能源、新材料、先进

制造等战略性新兴产业的整合将日趋活跃。

通过注入上市平台，新兴业务将获得更强大

的资本支持和更广泛的应用场景。而那些定

位清晰的上市央企，通过吸纳优质新兴资产

获得增长动能。需要强调的是，成功的整合

不仅仅在于资产的重新组合，更在于整合后

的协同效应释放。这需要在推进整合过程

中，深入研究企业定位和需求，精心设计整合

模式和路径，为实现战略、业务、文化等多维

融合打下基础。
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以“万物互联 智能领航”为主题的2025中国5G+工业互联网大会11月21日至23日在湖北武汉举办。本届大会聚焦5G、人工智能、大数
据、工业互联网等前沿技术的深度融合，全面展现新技术、新场景、新模式在制造业转型升级中的创新实践。会上，工业和信息化部正式启动卫星
物联网业务商用试验。 刘茜/文 新华社记者 肖艺九/摄

新华社约翰内斯堡11月23日电 当地时

间11月22日和23日，国务院总理李强在约翰

内斯堡出席二十国集团领导人第二十次峰会

第二及第三阶段会议，分别围绕“建设一个韧

性的世界”和“造福所有人的公平公正未来”议

题发言。

李强表示，当前气候变化、能源、粮食等

多重挑战叠加，需要国际社会以团结凝聚力

量、靠协作破解难题。二十国集团应当推动

更为广泛的国际合作，共同应对挑战，合力推

动发展。一是加强生态环保合作，提升发展

韧性。在气候和生态问题上秉持科学精神，

坚持共同但有区别的责任原则，体现担当，抓

紧行动。中方愿同各方加强“昆明－蒙特利

尔全球生物多样性框架”内合作，推动《联合

国气候变化框架公约》第三十次缔约方大会

成果加快落地。二是加强绿色能源合作，推

进公正转型。推动全球绿色产业合作，保持

产供链稳定畅通，促进相关技术、产品的自由

流通应用。中国愿继续以自身所能，为各国

能源转型提供支持。三是加强粮食安全合

作，保障稳定供应。推动优化全球粮食流通

供给，构建大宗商品合作伙伴关系，建设开

放、稳定、可持续的全球粮食市场，强化对粮

食短缺国家的供应保障。同时，加强农业科

技合作，提升粮食生产能力。中方愿同各国

一起推动落实国际粮食安全合作倡议，为抗

击饥饿与贫困作出新贡献。

李强指出，新一轮科技革命和产业变革加

速推进，为世界带来前所未有的发展机遇，但

也可能形成新的不平等和发展鸿沟。二十国

集团要推动各方坚持开放共赢、机遇共享，努

力提升世界各国人民福祉。一是推进人工智

能的普及应用与有效治理。积极推进研发合

作与成果共享，弥合智能鸿沟，完善治理规

则。中方欢迎更多国家加入世界人工智能合

作组织、《开放科学国际合作行动计划》，推动

人工智能朝着有益、安全、公平方向健康有序

发展。二是促进关键矿产的互惠合作与和平

利用。支持“联合国秘书长能源转型关键矿产

小组”发挥积极作用，落实《二十国集团关键矿

产框架》，推动优化产供链各环节利益分配，更

好维护发展中国家利益，同时审慎对待军事等

用途，防范安全风险。欢迎各方积极参与《绿

色矿产国际经贸合作倡议》。三是强化对全球

南方的发展赋能与民生支持。加大对非洲等

发展中国家的能力建设帮助，创造更多就业岗

位，促进妇女、青年群体发展。中方愿同各方

一道落实曼德拉湾目标，让更多青年从经济全

球化中获益。

峰会通过《二十国集团南非峰会：领导人

宣言》。

峰会期间，李强同法国总统马克龙、韩国

总统李在明、安哥拉总统洛伦索、西班牙首相

桑切斯、世界贸易组织总干事伊维拉等进行了

友好交流。

李强出席二十国集团领导人第二十次峰会第二及第三阶段会议

时报观察

卫星物联网业务商用试验正式启动

新发基金规模连续七年超万亿
主动权益类产品成绝对主力

A7 基金

证券时报记者 秦燕玲

11月4日，全球最大咖啡连锁品牌星巴克

宣布与博裕投资达成战略合作，双方将成立合

资企业，共同运营星巴克在中国市场的零售业

务；6天后，RBI集团宣布将与CPE源峰成立合

资公司，意在提振汉堡王中国的业绩。

洋品牌引入本土资本，进行中国业务分拆

的模式并不陌生，8年前的“金拱门”已成为类

似调整的受益者。眼下具有高度确定性与成

长性的中国超大规模市场既是各国经营主体

的发展机遇，跨国企业的积极调整也是应对激

烈竞争的务实之举。

业务分拆实现可持续发展

记者了解到，目前星巴克与博裕投资初步

宣布达成战略合作，具体业务调整、策略规划

等后续将再逐步商讨。

无论星巴克还是汉堡王，此番调整都意在

更深入地参与中国市场。星巴克咖啡公司董

事长兼首席执行官倪睿安在 2025财年三季度

财报电话会议上就回应表示，在中国市场寻求

战略合作伙伴的核心并非资本运作，而是在于

通过与星巴克共享使命、价值观的合作伙伴，

提升中国本土市场运营效率，确保星巴克在中

国获得长足发展。倪睿安表示，合作协议达成

后，博裕投资在本地市场的经验与专长，将有

力加速星巴克在中国市场、特别是中小城市及

新兴区域的拓展。

根据协议，双方目标是将星巴克在中国

的门店规模逐步拓展至 20000 家。根据星

巴克 10 月底发布的最新财报，截至 2025 年

9 月 28 日，星巴克全球门店数量降至 40990
家，其中美国、中国门店数分别为 16864 家

和 8011 家。2025 财年中国新开门店数量达

415家。

同样地，CPE 源峰向汉堡王中国注入

3.5 亿美元初始资金，用于支持其餐厅门店

扩张、市场营销、菜单创新以及运营能力提

升，目标是将汉堡王在中国市场的门店规

模从目前约 1250 家拓展至 2035 年的 4000
家以上。

一家外资咨询机构人士对记者表示，不

少在华外企都在进行破局突围，而这些调整

更多是为了在中国的可持续发展，“毕竟大

家面临的本土竞争是真实存在的压力，长期

来看，大家对中国还是有信心的”。该人士

指出，从其接触的外资机构来看，投资中国、

特别是参与到当前中国“AI+”的投资机遇，

仍是主流。
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中国业务扎堆分拆 洋品牌竞逐大市场

证券时报记者 谢忠翔

近期，A股市场再现震荡调整，多家上市

银行获增持，银行股整体逆市走强。其中，南

京银行获外资大股东增持1.28亿股，持股比例

创历史新高；成都银行两家大股东联手增持约

3424.7万股。

11月21日晚间，南京银行发布公告称，法

国巴黎银行（QFII）在9月29日至11月20日期

间，以自有资金增持南京银行股份约 1.28亿

股。此次增持后，法国巴黎银行及法国巴黎银

行（QFII）合 计 持 股 比 例 由 17.02% 跃 升 至

18.06%。

成都银行发布公告称，该行两大股东——成

都产业资本控股集团有限公司、成都欣天颐投

资有限责任公司联手，合计耗资约6.11亿元增

持近 3424.7万股，本次增持计划尚未实施完

毕。按照此前公告，上述两家股东拟增持金额

合计不低于7亿元，不高于14亿元。

证券时报记者注意到，今年 10月以来上

市银行迎来“增持潮”，增持银行类型集中，城

商行与农商行占比超 80%。受访研究人士对

证券时报记者表示，与此前年份增持行为主

要发生在股价低位期间相比，近期增持集中

在股价上涨期，反映出增持策略从防御到主

动市值管理的转变。不再限于股价破净增

持，而是基于经济复苏、息差企稳预期，主动

引导估值修复。

从市场表现来看，银行板块近期在市场震

荡行情中脱颖而出。截至 11月 21日收盘，近

一个月累计涨幅为正的银行股有17只。中国

银行、工商银行A股价格连创历史新高。从年

内涨幅来看，农业银行以 57.84%的累计涨幅

登顶板块涨幅榜。

三季报显示，42家上市银行中，前三季度

实现净利润同比上涨的银行有 35家，其中净

利润实现两位数增长的有7家。

多家券商分析师日前密集发布研报，重

申银行板块存在投资机会。有分析师表示，

银行板块基本面韧性强，受市场避险情绪推

动、保险等长期资金配置偏好强等多重积极

因素支撑。中小保险机构寻求中小银行的

长期股权投资机会，优质城商行有望迎来配

置盘加仓。

银行股增持潮涌 逆市走强彰显投资新逻辑


