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进入 10月以来，A股市场风格分化显著。

从申万风格指数表现来看，低价股指数、低市盈

率指数、低市净率指数均大涨超 3%，而中高市

盈率指数、高市净率指数、高价股指数等均大跌

超7%。这表明10月份A股市场热点主要集中

在以红利风格为代表的低估值类股票，成长类

股票相对表现较弱。

华金证券研报指出，复盘历史，影响 12月

科技成长行业表现的核心因素是跨年行情是否

提前开启、基金调仓、美股映射、流动性等。当

前来看，今年12月科技成长行业可能出现配置

时机。一是今年跨年行情在 12月中下旬可能

开启：首先，12月中下旬中央经济工作会议将

召开；其次，12 月中旬美联储大概率降息；最

后，年底部分资金结算完可能提前布局明年行

情。二是今年四季度基金调仓对科技影响可能

不大。三是美国科技股12月可能继续走强，对

A股科技成长行业可能形成正面映射。四是今

年12月内外流动性可能边际宽松。

据证券时报·数据宝统计，3家及以上机构

评级且前三季度净利润同比翻倍增长、扣非平

均净资产收益率超 5%的个股中，有 33只机构

一致预测明后两年净利润增速均超 20%，且最

新价较年内高点回调超20%。

在业内人士看来，这些个股既有较好的盈

利能力，且未来成长性较好，同时得到了较多

的机构背书，但因受市场行情或其它因素拖累

导致股价超跌，其中或暗藏“错杀股”。

从前三季度业绩增速来看，宏和科技归母

净利润同比大增近17倍居首，公司是全球领先

的中高端电子级玻璃纤维布专业厂商。华丰

科技前三季度归母净利润同比增长超 558%位

居次席，公司是全球光电连接器及互连方案提

供商。此外，北化股份、生益电子、胜宏科技、

海力风电等个股前三季度归母净利润同比增

长均超2倍。

从未来成长性来看，西部黄金、南亚新材等个

股机构一致预测明后两年净利润增速均超50%。

胜宏科技是机构关注度最高的个股，合计有 24家机构评

级。国盛证券表示，公司作为AI PCB龙头，深度把握AI发展机

遇，看好公司新建产能释放后带来的业绩高增，看好客户加速

拓展下，新客户给公司业绩带来的较大增量。

另外，金力永磁、瑞芯微、北方稀土等个股均有10多家机构

评级。东吴证券表示，瑞芯微作为国内 SoC行业领军企业所具

备的竞争优势，旗舰芯片RK3588领衔的多条AIoT产品线在下

游市场占有率正稳步攀升，看好公司凭借高算力芯片的卓越性

能，在汽车电子、机器人、机器视觉等新兴智能应用领域抢占市

场先机、开拓崭新增长点的战略布局。
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证券时报记者 刘俊伶

12月3日日盘，沪锡期货主力2601合

约平开高走，盘中最高报价31.41万元/吨，

最高上涨 2.72%，创 2022 年 5 月以来新

高，收盘报31.23万元/吨，上涨2.15%。沪

锡主力合约自今年6月开始震荡上涨，累

计涨幅达到23.3%。

锡现货价格亦站稳 30 万元关口，

Wind数据显示，锡平均价 12月 3日达到

30.97 万元/吨，较上个交易日增加 5630
元/吨，已连续5日处于30万元上方。

近期，锡价上涨主要由于矿端供应紧

张和宏观经济预期影响。供应端上，缅甸

佤邦锡矿复产进度缓慢，出口量维持低

位。宏观经济预期方面，有报道称，美联

储 12月降息 25个基点的概率为 89.2%，

降息预期提振大宗商品整体价格。

另外，新兴领域需求增长亦为锡价提

供强劲支撑。从需求端来看，当前锡的下

游需求主要由新兴领域拉动，半导体与消

费电子是锡焊料的传统基本盘，今年以来

全球半导体行业景气度上升，直接拉动锡

焊料需求。半导体行业协会数据显示，

2024年全球半导体销售额达到6276亿美

元，较 2023年的 5268亿美元增长 19.1%。

作为锡消费占比65%的主力领域，半导体

封装用锡焊料需求增加，预计2025年全球

增速将达5%至7%。

据证券时报·数据宝统计，A股中布

局锡产业链的上市公司共有 7家。锡价

持续上涨背景下，锡产业链上市公司获得

投资者高度关注。多家上市公司在投资

者活动中表示，看好锡产业未来前景。

锡业股份在投资者调研活动中表示，

供给方面，近年来东南亚锡矿主产国政策

收紧趋势明显，新兴锡矿主产国潜力较大

但竞争激烈，预计短期全球锡矿供应扰动

性加剧将持续，锡资源稀缺性和战略性也

在不断体现。整体上，全球供给紧平衡及

阶段性的供应潜在扰动与宏观波动交织

的震荡格局或将延续。

华锡有色亦在投资者问答平台上

表示，从长期维度来看，锡作为关键战略

性金属，其需求端受益于全球经济复苏

进程，尤其在半导体封装、光伏异质结电

池、高端电子元器件等新兴产业快速发

展的驱动下，有望保持持续增长态势；

而供给端，锡资源的稀缺性以及未来锡

精矿供应增长弹性较低，将对锡价形成

有力支撑。

今年以来，锡概念股受益于产品价格

上涨，股价持续飙升，概念股年内平均涨

幅达到 113.08%，兴业银锡、盛屯矿业、华

锡有色涨幅居前，分别达到 226.33%、

160.32%、118.87%。

从业绩上来看，7只锡概念股前三季

度合计实现归母净利润433.14亿元，同比

增长 47.47%，其中翔鹭钨业扭亏为盈，紫

金矿业、锡业股份、兴业银锡、盛屯矿业归

母净利润实现同比增长。

紫金矿业前三季度实现归母净利润

378.64 亿元，同比增长 55.45%，公司公

告显示，截至 2024年 12月 31日，公司锡

矿 储 量 合 计 12.32 万 吨 ，资 源 量 合 计

18.45万吨。

锡业股份前三季度实现归母净利润

17.45亿元，同比增长35.99%，公司公告显

示，自 2005年以来，公司锡产销量稳居全

球第一，占有全球锡市场最大份额，根据

国际锡业协会统计，公司位列 2024年十

大精锡生产商之首。

从机构关注度来看，5只锡概念股获

机构评级，紫金矿业、锡业股份、兴业银锡

机构评级家数居前，分别达到 25 家、17
家、10家。

锡期货价格创三年半新高
产业链公司业绩股价共振上行

证券时报记者 梁谦刚

近期，人形机器人领域迎来密集利

好，头部企业动作频频，产业已开启从技

术研发到商业化落地的关键跨越，A股上

市公司进入批量供货阶段。

从“实验室”跑进“生产线”
人形机器人商业化加速落地

中国人形机器人产业链已形成完整

布局。在上下游各环节中，A股上市公司

多点突破，多家公司已经获得批量订单，

进入供货阶段。中国城市专家智库委员

会常务副秘书长林先平在接受媒体采访

时表示，从企业的订单突破情况来看，多

家上市公司已进入批量供货阶段，明年交

付量有望迎来爆发。

北京人形机器人创新中心副总经理

李春枝认为，具身智能的发展正从“能动”

迈向“好用”，从“功能实现”向“智能好用”

演化，未来 3—5 年，将是人形机器人从

“演示可行”到“商用可靠”的关键窗口期。

高工机器人产业研究所（GGII）数据

显示，2024年全球人形机器人市场规模约

10.17亿美元，预计 2030年将达 150亿美

元，年复合增长率超 56%；同期销量从

1.19万台增至 60.57万台。中国市场前景

也很广阔，2030年规模预计达380亿元人

民币，销量跃升至27.12万台，占全球份额

44.77%。这一庞大市场空间为产业发展

注入强劲动能。

人形机器人产业迎来关键窗口期

据证券时报·数据宝统计，今年前三

季度净利润同比增长 20%（含扭亏为盈）

的人形机器人概念股中，截至 12月 3日，

最新收盘价较年内高点回撤 20%以上的

有36只，如软通动力、信质集团等。

回撤幅度最大的是软通动力，该股于

2 月 10 日盘中创年内高点，迄今回撤

42.81%。公司已与智元机器人达成战略

合作，并联合北京理工华汇等伙伴进行技

术攻关，开展星云具身智能计算平台、大小

脑算法等能力研发，以及软通天擎AD01
轮式机器人、软通天擎LC01双足人形机器

人、软通天擎LA01全尺寸双足人形机器人

等6款产品研发，形成多项创新成果。

从估值水平方面来看，截至12月3日

收盘，上述 36只人形机器人概念股中，滚

动市盈率低于30倍的有5只，分别为中鼎

股份、华勤技术、长虹能源、铭科精技、吉

宏股份。

中鼎股份滚动市盈率为 18.18倍，排

在最低位置。公司通过安徽睿思博公司、

星汇传感等子公司在关节总成、谐波减速

器、行星减速器、力觉传感器等产品上完成

产业布局。目前公司的橡胶产品已经完成

配套，轻量化骨骼已经向客户送样，最终实

现机器人关节总成产品的生产制造。

5只人形机器人概念股估值低

北京时间12月3日，特斯拉CEO马斯

克在社交平台X转发特斯拉擎天柱团队

发布的一段“擎天柱”人形机器人跑步的

短视频。该团队配文称：刚在实验室刷新

了个人纪录。

12月2日，众擎机器人宣布，全尺寸极

致高效能通用人形机器人众擎T800正式

发布，产品发售进程也随即正式启动。12
月 2日，阿童木机器人正式发布迭代版全

栈自研人形机器人“天兵一号ATOM01”。
10月 20日，宇树科技发布新一代人

形机器人Unitree H2。11月13日，宇树科

技在官网上线一套人形机器人数采训练

全栈解决方案。

与此同时，宇树科技、乐聚智能、智

元机器人等人形机器人头部整机厂密集

启动 IPO、并购上市等资本化动作，行业

开始迈入“产业化+资本化”双轮驱动的

爆发前夜。除谋求 A 股上市外，今年以

来已有乐动机器人、优艾智合、珞石机器

人等多家机器人企业递交港股招股书，

拟于港交所主板上市。

人形机器人企业消息不断
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