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12月10日，伴随一列编组60辆，满载家用电器和数码产品的中欧班列驶出满洲里铁路口岸，今年中欧班列“东通道”通行班列数量已达5166列，
运送各类货品超53万标准箱。中欧班列“东通道”由满洲里、绥芬河、同江铁路口岸组成，班列通行线路拓展到27条，覆盖波兰、德国、荷兰等14个国
家，联通国内长沙、郑州、成都等60余个城市，有效助力我国外贸经济深度融入全球产业链供应链体系。 新华社发 吴雨南/摄

时报数说

前11月全国铁路完成
固定资产投资7538亿元

（据新华社电）

证券时报记者 刘艺文

当下，中资券商国际化步伐正不断加快。

作为国际化布局较早的中资券商，中信证券在

国际资本市场的地位愈发突出。

中信证券执行委员、中信证券国际董事长

李春波向证券时报记者表示，新征程对金融工

作提出新要求，投行应进一步优化全球金融服

务，讲好中国故事、展现中国机遇。中信证券

将依托中国香港的全球金融中心独特地位，以

及中信证券国际的全球业务平台，搭建起连通

世界与中国的桥梁，引入更多国际资本活水。

独特的境内外协同机制

近年来，依托开放包容的政策环境，中信证

券坚持推进国际化战略，不断增强差异化的国

际竞争力。2024年，国际业务营业收入贡献占

比提升至 17.2%，收入和净利润创历史最好水

平。2025年以来，中信证券国际依靠广泛的境

内外客户基础、专业化的人才队伍以及多元化、

完善的业务体系等独特优势，国际业务经营质

效持续提升，境外业务盈利能力不断提高。

李春波向记者表示，海外业务的发展得益

于公司全球一体化管理理念的贯彻与执行，离

不开境内外客户市场、产品服务、IT系统以及

中后台管理等多个维度的协同。

具体而言，在客户方面，境内外客户资源

共享，为客户提供一站式综合金融解决方案；

在产品服务方面，境内外业务协同，共同开发

和推广金融产品；在 IT系统方面，实现全球研

发、运维、数据管理及 IT一体化管理建设，提高

业务效率和服务质量；在中后台管理方面，加

强全球垂直一体化管理，提升总部的全球业务

经营能力和管理效率，促进全球资源共享和合

理配置。

助力国际资本系统认知中国

记者采访了解到，中信证券正依托覆盖全

球主要资本市场的业务布局与对中外市场规

则、产业逻辑的深度洞察，助力国际资本与投

资机构认知中国市场投资机遇，服务推动国际

资本深度布局中国。 下转A3版>>

引入国际资本 中信证券助力外资系统认知中国市场

证券时报记者 程丹

金融是实体经济的“血脉”，为实体经济服

务是金融的天职。2025年以来，我国实施适度

宽松的货币政策，随着政策执行和传导效果的

进一步强化，市场流动性保持充裕，金融总量

合理增长，社会融资成本处于历史低位，为提

振市场信心、改善社会预期、应对外部冲击、推

动经济回升向好发挥了积极作用。

在资本市场领域，投融资综合改革加快推

进，一系列举措落地，制度包容性和适应性提

升，资源持续向新质生产力集中，资本市场枢纽

功能愈发显现。中国银河证券首席经济学家、

研究院院长章俊表示，资本市场将逐步形成覆

盖企业初创期、成长期、成熟期直至国际化阶段

的全链条融资支持体系，降低科技企业融资成

本。同时，“长钱长投”的政策体系将更趋完善，

市场稳定性和资源配置效率将进一步提升。

社会融资成本处于历史低位

从综合运用数量、价格、结构等多种货币

政策工具，持续健全市场化利率调控框架，到

强化利率政策执行，有效发挥市场利率定价自

律机制作用，带动存贷款利率下行，再到以金

融供给侧结构性改革提升服务实体经济质

效……今年以来，我国金融改革蹄疾步稳，推

动社会综合融资成本下降。

央行数据显示，10月份企业新发放贷款加

权平均利率为 3.1%，比上年同期低约 40个基

点；个人住房新发放贷款加权平均利率为

3.1%，比上年同期低约 8 个基点。数据的背

后，是企业和个人感受到融资成本实实在在的

降低。一家物流公司因扩大业务规模，需要申

请 500万元贷款，填写“贷款明白纸”后，评估

费、抵押登记费、保险费等由银行承担，企业无

须支付任何附加费用，贷款综合融资成本较之

前询价结果有所降低。

特别是货币政策适度宽松，注重预期引导

与传导疏通，操作更趋精准，结构性货币政策发

挥滴灌与杠杆撬动作用，进一步引导资金流向

科技创新、消费、小微企业、外贸、绿色发展等重

点领域，最大化提高金融支持实体经济的质效。

中国银行研究院研报建议，未来在继续提

升结构性工具额度的同时，可继续下调利率，

增强对金融机构的吸引力，引导金融机构持续

加大对科技创新、绿色发展、普惠小微、养老、

消费等重点领域和薄弱环节的支持。同时，持

续完善对“五篇大文章”等领域的激励机制，设

置针对相关领域的专项考核要求，更好提升金

融机构积极性，推动经济高质量发展。

下转A2版>>

政策工具协同发力 金融活水精准滴灌硬科技

证券时报记者 江聃

国家统计局 12月 10日公布数据显示，11
月份居民消费价格指数（CPI）同比上涨 0.7%，

涨幅扩大；扣除食品和能源价格的核心CPI同
比上涨 1.2%，涨幅连续 3 个月保持在 1%以

上。同期，工业生产者出厂价格指数（PPI）环

比上涨 0.1%，连续两个月上涨；同比下降

2.2%，降幅比上月扩大0.1个百分点。

11月份，CPI同比上涨 0.7%，涨幅比上月

扩大0.5个百分点。国家统计局城市司首席统

计师董莉娟表示，CPI同比涨幅为 2024年 3月

份以来最高，同比涨幅扩大主要是食品价格由

降转涨拉动。

分项数据显示，11月份食品价格同比上

涨 0.2%，非食品价格上涨 0.8%。“鲜菜价格由

上月下降 7.3%转为上涨 14.5%，为连续下降 9
个月后首次转涨，对CPI同比的上拉影响比上

月增加约 0.49个百分点。”董莉娟表示，此外，

鲜果价格由上月下降转为上涨，牛肉和羊肉

价格涨幅均有扩大，猪肉和禽肉类价格降幅

均有收窄。

扣除食品和能源的核心 CPI被认为更能

反映物价变化趋势。11月份核心CPI同比上

涨 1.2%，涨幅连续 3个月保持在 1%以上。光

大证券研究所宏观分析师刘星辰分析，支撑核

心 CPI 上涨的因素中，金价上涨影响继续扩

大，但“以旧换新”政策对耐用品价格支撑减

弱，节后出行需求回落导致服务价格涨势放

缓。2026年核心CPI同比能否保持上涨，或更

多取决于服务价格的表现。目前已有的政策

主要围绕服务供给增加、落实和优化休假制度

等方面促进服务需求释放，明年关注是否有需

求端政策的进一步配合。

11月份PPI环比连续两个月上涨 0.1%,但
同比降幅扩大，是当月物价数据的另一看点。

董莉娟表示，PPI同比降幅扩大主要受上年同

期对比基数走高影响，但行业数据清晰展现了

我国各项宏观政策持续发力显效，价格正呈现

出积极向好的变化态势。

比如综合整治“内卷式”竞争成效显现，

相关行业价格同比降幅收窄。具体来看，煤

炭开采和洗选业、光伏设备及元器件制造、

锂离子电池制造价格同比降幅比上月分别

收窄 3.8 个、2.0 个和 0.7 个百分点，均已连续

多个月收窄；新能源车整车制造价格降幅比

上月收窄 0.6 个百分点。此外，新兴产业快

速发展，带动相关行业价格同比上涨，如外

存储设备及部件价格同比上涨 13.9%；消费

潜力有效释放，带动有关行业价格同比回升

向好，如工艺美术及礼仪用品制造价格同比

上涨 20.6%。

食品价格回升拉动 CPI涨幅创近21个月新高

时报观察

国产算力产业上下游巨

头中科曙光与海光信息之间

的吸收合并大戏宣告终止。

中科曙光股价随即跌停，海光

信息微跌。在人工智能热潮

下，这场曾经被寄予打造垂直

一体化“算力航母”的交易，如

今宣布各自扬帆起航，也为上

市公司资产重组敲响风险警

钟：即便风头无两的龙头股，

重组整合也难保万无一失。

本次交易中，海光信息深

耕 高 端 芯 片 设 计 领 域 ，在

CPU、GPU等核心芯片研发上

具备技术优势；中科曙光则在

服务器制造、存储设备、云计算

解决方案等硬件及服务领域拥

有广泛的市场布局和成熟的渠

道体系，都属于当下热门人工

智能题材。双方原计划通过合

并打通“芯片设计—硬件制

造—软件及服务”全产业链，消

除关联交易，优化资源配置，强

化技术协同，进一步提升在人

工智能计算、高性能计算等领

域的核心竞争力。

自重组预案公布以来，有

投资者坚定看好，也有投资者

质疑，特别是围绕中科曙光所

持海光信息股份价值是否被

低估。随着股市上涨，中科曙

光股价涨幅一度翻倍，所持海

光信息股份市值也反超自身

市值，海光信息市值更是超过停牌前两家公司

的市值之和。在一定程度上，此前预案锚定的双

方估值已经存在“失准”风险。

不过，上市公司11月29日公告时仍显示

在积极推进，重复提示审批等常规交易风险。

至12月9日晚间，双方宣布终止重组。因此，有

投资者批评上市公司短期“变卦”。

对此，两家上市公司高管均予以否认，甚至

表示“到最后一刻还在努力”，并强调交易规模

较大、涉及相关方较多，重大资产重组方案论证

历时较长，市场环境较本次交易筹划之初发生

较大变化，实施重大资产重组的条件尚不成熟。

诚然，市场变化具有不可预测性，上市公司

在重大重组事件中信息披露的及时性、准确性、

完整性是否还有进一步完善空间，值得商榷。另

外，今年以来上市公司并购数量、规模均大幅提

升，不乏热门题材，投资者也应该打破“重组必

涨”的思维惯性，全面、客观看待重组风险。
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中欧班列“东通道”
今年通行量突破5000列


