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2025年收官在即，券商金股也在一波三折

的年度长阳行情中脱颖而出。

数据显示，截至12月29日，今年有10家券

商的金股组合取得了超过50%的亮眼收益。提

早在低位挖掘相关个股并持续向市场推荐，是

不少券商斩获超额战绩的秘诀。比如，某券商

自低位起连续 4个月推荐新易盛，完整地吃到

了该股超4倍的涨幅。

值得一提的是，腾讯控股以每月获 7家左

右券商推荐的超高人气，荣登年度最热门金股。

10家券商金股收益率超50%

每市APP显示，截至 12月 29日收盘，共有

10 家券商推荐的金股组合年内录得了超过

50%（收益率计算规则：将券商推荐的月度金股

等权编制成指数，每月调仓）的收益率。

具体来看，来自国元证券的金股组合收益

率最高，为83.73%；东北证券、开源证券的金股

组合以 67.47%、67%的收益率分列第二、三名；

东兴证券、华鑫证券、招商证券的金股组合也都

取得了超过60%的收益率。此外，光大证券、东

莞证券、国泰海通、长城证券的金股组合，收益

率均在50%以上。

近几年，经过加码发展，券商金股已成为多

家券商研究所一项成熟的金牌业务——以每月

一期（通常为10只股票），展示券商最为看好的

标的。作为券商月度策略的精华，券商金股不

仅展示了券商的综合研究水平与挖票能力，更

展示了券商策略或行业分析师对于当月行情、风

格、宏观、板块催化剂等综合信息的研判实力。

低位挖票并持续推荐成秘诀

从金股组合数据中，可以窥见各家研究所

的发展风格与擅长领域。

证券时报记者注意到，提早在低位挖掘相

关个股并持续向市场推荐，是不少券商在今年

斩获超额战绩的重要秘诀。例如，开源证券在

5月开始挖掘尚处低位的新易盛，并连续推荐4
个月，完整地吃到了新易盛超4倍的涨幅；东北

证券在年中连续推荐胜宏科技，成为大牛股的

主要见证者之一。

年内，收益率冠军国元证券所推荐的金股较

为集中，每个月均为6—7只，主要集中在传媒、医

药、机械等板块。比如，国元证券6月推荐的金

股巨人网络，当月大涨63%；8月推荐的吉比特，

当月涨超35%。此外，该券商5月推荐的科兴制

药、7月推荐的豪鹏科技，当月涨幅均超40%。

另一家券商东北证券，今年推荐的金股组

合中也是牛股频出，主要来自大科技板块。

6—7月，东北证券连续2个月推荐胜宏科技，该

股这两个月的月度涨幅分别达到 55%、43%；8
月，东北证券推荐的思泉新材，当月涨幅翻倍；

10 月，该券商推荐的蓝色光标，当月上涨约

46%。此外，东北证券 9月推荐的中国黄金国

际、山东黄金，也表现不俗。

在金股组合的角逐中一战成名的，还有开

源证券。5—8月，开源证券连续 4个月推荐新

易盛，该股自 5 月初的 66 元/股涨至 8 月底的

356元/股，区间累计涨幅高达 440%。直至 9月份，开源证券的

金股名单中方才不见新易盛的踪影。值得一提的是，开源证券

今年推出的牛股扎堆在港股，例如 1月、2月推荐的小鹏汽车-
W，3月推荐的毛戈平，6月力推的三生制药等，都在推荐当月取

得了超过20%的涨幅。

最受机构力推是腾讯

每月被多家券商一致看好的热门金股，常常被视为行情的

风向标之一。

根据证券时报记者统计，综合A股、港股的金股来看，2025年

各家券商研究所最爱推荐的年度金股是腾讯控股。年内12个月

中，腾讯控股有6个月雄踞最多券商推荐的月度热门金股之首，平

均每月有7家左右券商推荐，是券商全年最爱推荐的“万金油”。

如果单看A股，每个月最热门的金股榜榜首则各有不同，券

商一致观点的变化也由此体现。一季度，最热门的券商金股往

往来自大型科技上市公司，如中兴通讯、宁德时代；二季度，消

费类上市公司受到了关注，青岛啤酒、珀莱雅等最为火热；三季

度，金融板块热度上升，东方财富、新华保险等跃居券商金股推

荐前列；四季度，券商观点重回“科技领头”，中际旭创、立讯精

密、兆易创新等个股又成为了券商推荐的热门标的。

当然，金股被机构一致看好，也并不意味着一定能取得更

高的胜率。根据证券时报记者统计，在今年每月最热门的A股

金股标的中，只有不到四成标的在推荐的当月录得了上涨。
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证券时报记者 刘敬元

身处转型变革期的中国信托业，正

着手为未来十年的高质量发展作出系统

规划。

近日，证券时报记者从多方采访独家

获悉，监管部门已于年内指导中国信托业

协会制订《中国信托业高质量发展规划

（2025—2035）（征求意见稿）》（以下简称

《规划》），并向信托公司征求意见。

总体上，《规划》明确了未来十年信托

业发展的目标、重点任务和相关措施。

在信托公司未来发展目标方面，

《规划》拟将其具体分为两个阶段：到

2029 年，信托夯实高质量发展基础，努

力做好新时代的受托人；到 2035 年，信

托全面发挥专业服务功能，打造高质量

发展新格局。

锚定 2029 年和 2035 年的目标，《规

划》进一步明确了未来十年的四大重点任

务：一是做好金融“五篇大文章”，强化对

国家战略的金融支撑；二是深化“三分类”

转型，推动三大业务板块规范发展；三是

提升受托服务能力，构建差异化发展核心

竞争力；四是夯实全面风险管理根基，全

面强化公司治理。

对于上述各项重点任务，《规划》都赋

予了具体内容。例如，在金融“五篇大文

章”的科技金融方面，《规划》提出，信托公

司依托制度、场景及业务特色，强化科技

强国信托支持，助力新质生产力发展。中

短期内，提供科技金融资金支持，助力高

科技企业研发、成果转化及规模扩张；开

展知识产权信托，探索提供知识产权权益

管理、保护、代际传承、公益慈善等服务。

从长期来看，则提供权益资本、长期资本

及耐心资本，覆盖科创企业全生命周期需

求；搭建科技金融信托服务综合平台，整

合提供政策咨询、技术对接、资金融通等

综合服务。

与此同时，《规划》还明确了四项配套

保障措施，涵盖人才培育、制度完善、数字

化转型、文化建设。

《规划》提出，展望 2035 年，信托业

强化使命担当、坚守本源定位，以实现

行业高质量发展为核心目标，聚焦四项

重点任务、健全四项保障措施，积极服

务国家战略、助力经济社会高质量发展，

推进金融强国建设，服务中国式现代化

大局。

此次《规划》即将出台，具有多重背

景。首先是中国式现代化提出了新要

求，要发挥信托功能特点服务经济社会

高质量发展，挖掘制度优势助力共同富

裕；其次是金融强国赋予了新使命，要坚

守金融工作的政治性、人民性，以服务实

体经济为根本宗旨，牢牢守住不发生系

统性金融风险的底线，践行中国特色金

融文化；再次是高层指明了发展方向。

国务院办公厅转发金融监管总局《关于

加强监管防范风险推动信托业高质量发

展的若干意见》，是信托业“1+N”制度体

系的纲领性文件，对行业高质量发展起

到引领作用；最后是金融“五篇大文章”

指引了发展机遇。信托业对于高质量发

展存在共同愿景，信托业市场需求潜力

深厚，需要走出具有中国特色的高质量

发展之路。

四大任务和四项配套措施“剑鸣匣中”
信托业酝酿未来十年高质量发展规划
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资料来源：《中国信托业高质量发展规划（2025—2035）（征求意见稿）》

财通证券将坚持走差异化发展道路，做

好金融“五篇大文章”，深耕浙江本土市

场，打造“科创投行”“国资投行”“共富

投行”三张特色“金名片”，发挥永安期

货、财通资管等子公司在细分领域的专

业优势，深化“投行+投资+投研”三投

联动机制，构建中型券商精品投行发展

新范式。

二、坚持“四型财通”战略
路径，精准对接和服务四
大重要使命

为将“一流投行”的宏伟蓝图转化为

施工图，财通证券创新规划“四型财通”

战略路径。这一体系，正是将吴清主席

提出的行业四大使命，在财通落地、深

化、具象化的核心载体。

一是打造“科创型财通”，落实服务

实体经济和新质生产力发展的重要使

命。近年来，财通证券累计管理及服务

产业基金规模超 1200亿元，撬动社会投

资近 1600亿元，参与投资或服务了云深

处、灵伴科技等“杭州六小龙”“杭州七

龙珠”企业。面对新一轮科技革命与产

业变革机遇，财通证券聚焦科技创新与

产业升级，着力构建覆盖科创企业全生

命周期的综合服务体系。在初创期，坚

持“投早、投小、投长期、投硬科技”理念，

强化对早期科创企业的股权投资支持；

在成长期，积极拓展 IPO、科创债等融资

工具，精准匹配企业成长阶段的多元金

融需求；在成熟期，依托产业研究及资源

整合能力，助力科创企业开展并购重组

与产业整合。

二是打造“服务型财通”，落实更好

服务投资者、助力居民资产优化配置的

重要使命。财通证券锚定共同富裕先

行，大力推进普惠金融，开展专业财富管

理，子公司财通资管收入位居行业前列，

财通基金权益类基金蝉联 10年期收益冠

军。我们统筹子公司优良的资产管理能

力，开发集团化共富产品。持续加大低

波动优质产品开发供给力度，打造精品

化买方投顾服务模式，为投资者提供“放

心、贴心、安心”的财富管理服务。助力

山区海岛县高质量发展，创新开展生猪

“保险+期货”项目，着力推动产业共富基

金，打造“金融+产业+生态”的特色共富

模式，助力缩小三大差距，惠及更广大人

民群众。

三是打造“平台型财通”，落实促进

高水平制度型开放的重要使命。财通证

券广泛链接全球各地的浙江商会，省外

20家分公司全部加入当地浙江商会，形

成了“深耕浙江、服务全国、融通世界”的

全球服务布局，以“金融地瓜”服务“产业

地瓜”。牵头 20余家机构，联合成立浙江

新时代产融协同创新研究院，汇聚地方

政府、浙江商会、同业及产业机构等产融

协同伙伴，贯通“政产学研金”全链条，持

续优化拓展产融协同生态圈。践行“浙

商浙企发展到哪里，财通就跟进服务到

哪里”的理念，设立五大业务总部，以境

外子公司财通香港、永安期货为支点，积

极筹备海南子公司，为境内外企业提供

全方位跨境金融解决方案。

四是打造“变革型财通”，落实加快

建设金融强国的重要使命。党建、文化、

人才、数智、监督是证券机构迈向跨越式

发展的关键要素和有力保障。财通证券

坚持党建统领，持续擦亮“资本市场红色

引擎”党建品牌，深入践行“五要五不”中

国特色金融文化，统筹推进人才队伍内

培外引，加快构建AI×(1+4+N)数智财通

体系，不断健全“横向到边、纵向到底”大

监督体系，以系统性变革为金融强国提

供坚实支撑。

三、聚焦“五化”战略任务，
全面打造中型券商“一流
投行”新范式

吴清主席在讲话中明确提出，“中小

机构要在细分领域、特色客群、重点区域

集中资源、深耕细作，努力打造精品投

行。”为此，公司将围绕“五化”战略任务，

精准发力，全面打造中型券商迈向“一流

投行”的新范式。

一是发展模式更具特色化，深耕浙

江发挥自身资源禀赋。财通证券联合高

新技术产业园区、经济技术开发区共建

科技金融服务中心，已经在杭州、宁波、

温州等地落地 16家，将其打造为落实落

细地方政府战略合作的主要抓手和关键

平台，致力于为科创企业提供“融资、融

链、融智、融才、融育”为一体的“五融

（5S）”综合服务。深化金融对实体经济

的精准赋能，实施“百千万”产融协同助

力浙商浙企创新发展专项行动，推进“三

投联动”机制迭代升级，组建投行、投资、

投研“三投人才”数百名骨干，协同生态

圈内数千名金融专家，解决万家企业的

综合金融需求，推动科技、产业与金融深

度融合。充分利用子公司资源禀赋，形

成差异化服务矩阵，提升覆盖企业全链

条的综合服务能力。

二是业务经营更具综合化，以客户

为中心提升专业服务能力。财通证券

全面启动“以客户为中心”重大改革，主

动跳出“客户跟着牌照走”的传统模式，

向“牌照围着客户转”创新模式迭代升

级，推进投行、投资、财富三驾马车并驾

齐驱、轮动牵引。首创基石客户经理制

度，为重点客户配备专属的专业服务团

队，实现客户需求 7×24 小时全天候一

站式响应，让“客有所呼、我有所应”再

上一个台阶。构建区域网格化深耕协

同服务体系，跨条线联动整合属地资

源，为区域客户提供全方位的综合金融

服务。

三是发展布局更具国际化，服务

“地瓜经济”促进高水平开放。财通证

券依托财通香港、永安期货境外子公

司，积极筹建海南子公司，探索在“一带

一路”共建国家及发达国家拓展服务网

络，财通香港利用已获得的越南证券交

易代码等切入东南亚市场，永安期货英

国子公司注册成立，完成了“中国香港

—新加坡—英国伦敦”的境外布局。构

建国际业务一体化协同机制，打造投行、

投资、资管、研究全面协同联动的跨境综

合服务矩阵，更好满足实体企业“出海”

金融服务需求，服务“地瓜经济”促进高

水平对外开放。

四是发展支撑更具数智化，以AI乘
数效应提升核心竞争力。财通证券大

力推进数字金融建设，持续完善集团数

据底座，牵头编制证券公司数据元行业

标准并成功送审，完成首次数据资产入

表，推动数字化改革成果向行业标准转

化。构建“AI×(1+4+N)”数智体系，建设 1
个数智财通大脑、4个平台（客户综合服

务平台、员工综合服务平台、集成指挥与

经营管理平台、生态伙伴协同平台）。以

AI 多模型本地化部署和应用支持发挥

乘数效应，推动 AI 与投研、投行、投资、

财富及中后台管理等 N 个场景深度融

合，为公司高质量发展培育新优势、注

入新动能。

五是治理体系更具集团化，凝聚合

力实现整体价值最大化。财通证券持续

深化“五个集团化”建设，推进品牌集团

化，构建层次分明、协同增效的品牌矩

阵，持续提升“选择财通·财运亨通”品牌

知名度与美誉度；建立集团化客户服务

机制，实现“对外一个财通，对内一个客

户”的一体化服务模式；通过牌照集团

化，将券商、资管、基金、期货等多元牌照

能力深度融合，高效协同满足客户全方

位综合金融服务需求；依托数据集团化，

以数智赋能驱动前中后台全面升级；通

过监督集团化，为公司高质量发展筑牢

全面风险防线。

风正好扬帆，奋楫正当时。吴清主

席的讲话，为证券行业在“十五五”时期

的发展吹响了冲锋号。财通证券将以讲

话精神为指引，坚守金融工作的政治性、

人民性，全力助推资本市场高质量发展，

在加快建设金融强国、奋力推进中国式

现代化新篇章的征程中，展现更大的财

通担当，贡献更多的财通力量！

建设“四型财通”打造一流投行新范式


