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潮玩赛道资本涌动
上市公司多元化布局“抢地盘”

A5 公司

推进国际化打造一流投行
广发证券“双轮”募资超60亿港元

A3 机构

1月7日，一列满载108台“重庆造”新能源汽车的铁海联运专列，从重庆果园港鱼嘴站发出，预计在48小时后抵达广州南沙港，随后换装海轮
运往中东市场。此趟专列是2026年首趟铁海联运“重庆造”新能源汽车专列，也是自2025年12月底渝穗两地“新能源汽车铁海联运海事监管互
认试点”正式启动以来进行的首批规模化运输业务。 新华社记者 唐奕/摄

公募发力指数基金
“一指多发”成主流策略

A7 基金

时报数说

“十四五”时期我国
快递业务量达到千亿级

（据新华社电）

时报新“视”力

从华为离职到体重暴增至210斤，赵五
岳自嘲这是“典型工伤”！创业11年，他经历
了多次生死危机，团队成员甘愿刷信用卡陪
他“死磕”。在人脸识别领域摸爬滚打闯出来
后，他又开启了另一段征
程：带着机器狗切入具身
智能领域。本期《Hi，老
板》对话宇泛智能董事长
赵五岳，听听他为梦想而
战的故事。

宇泛智能赵五岳：闯过创业
“鬼门关”，带机器狗圆梦

证券时报记者 李颖超

当前，全球经济格局加速演变，准确理解

中国宏观趋势与市场机遇尤为重要，国际金融

机构正深入研判“十五五”开局之年的发展路

径与投资机会。新年伊始，来自汇丰银行、渣

打银行等多家国际金融机构的首席经济学家、

投资策略总监接受了证券时报记者的采访，多

家机构不约而同地将“十五五”规划建议作为

分析核心，从增长目标、政策重点、产业动能到

资产“跟投”，系统勾勒出一幅以“内需主导、创

新驱动、高水平开放”为关键词的中国经济新

图景。

保持中高速增长
向内需与创新要动力

对于 2026年中国经济的增速设定，外资

机构给出了贴近“潜在增长水平”的预测。

渣打银行大中华区及北亚首席经济学家

丁 爽 预 计 ，2026 年 的 增 长 目 标 将 设 定 在

4.5%—5%，实际增速预测为 4.6%。“这一目标

与潜在增长水平及 2035年长期发展目标相匹

配，也意味着增长模式将更侧重内需主导与创

新驱动。”丁爽指出。

汇丰银行环球投资研究大中华区首席经

济学家刘晶认为，中国经济将继续推进结构性

转型并保持合理增长。他强调，在进出口更加

趋于平衡的同时，包括消费和投资在内的国内

需求将成为驱动增长的主要动能。

上述判断与“十五五”规划建议中“居民消

费率明显提高”的目标高度契合。刘晶进一步

分析，扩大内需将成为2026年的政策重点，也

是中国实现经济高质量发展的关键战略。

综合来看，服务消费的持续增长与固定资

产投资结构性回暖，被多家外资机构视为内需

发力的两大支柱。刘晶还提到，经济高质量发

展的另一大关键策略是规范供给侧竞争，确保

资源更高效、更市场化地配置。从促进价格合

理回升的角度分析，更多旨在遏制“内卷式”竞

争的具体措施或将陆续出台，以推动公平竞争

和产业整合。

超配中国股票
青睐科技与价值板块

基于对宏观面和政策面的积极研判，多家

外资机构在资产配置上明确表达了对中国资

产的偏好。 下转A2版>>

锚定“十五五”新图景 外资“跟投”意愿明显

1月7日，中国人民银行发

布公告称，8日将以固定数量、

利率招标、多重价位中标方式

开展1.1万亿元买断式逆回购

操作，期限为 3个月（90天）。

鉴于月内有同等规模的到期

量，本次操作后将实现3个月

期买断式逆回购等量续作。

1月，累计有1.7万亿元的

买断式逆回购到期量，考虑到

月内还有一次6个月期品种操

作，且两个期限品种的买断式

逆回购已连续 7个月净投放，

市场机构仍看好后续6个月期

买断式逆回购将加量续作。

“3个月期买断式逆回购

等量续作，或与金融机构资金

需求的期限结构等有关，不代

表央行降低流动性投放力

度。”东方金诚首席宏观分析

师王青对证券时报记者表示，

为配合政府债券发行，应对潜

在流动性收紧态势，央行大概

率会通过买断式逆回购向银

行体系注入中期流动性，引导

资金面企稳。

日前，财政部已完成首批

2026年记账式贴现国债招标

发行工作，地方也已开始发行

2026 年地方政府专项债券、

置换债券，政府债券在年初迎

来密集发行。鉴于新的一年

我国将保持必要的财政赤字、

债务总规模和支出总量，全国

财政工作会议明确将扩大财

政支出盘子。专家学者一致

认为，2026年政府债券规模将

进一步提高。为配合更大规

模的政府债券发行工作，避免

因政府债券供给扰动银行体

系资金面，央行有必要继续综

合施策维护资金面平稳，保持流动性充裕。

中信证券首席经济学家明明指出，排除中

期借贷便利（MLF）以及逆回购到期等因素，1
月流动性缺口大约在 1.3万亿元，央行可能持

续通过逆回购、MLF等货币政策工具进行“削

峰填谷”，维持流动性合理充裕。

此外，明明还指出，1月需关注大量结汇对

流动性的影响。如果商业银行持续结汇，但央

行不购汇，需要央行通过其他货币政策工具予

以对冲。
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证券时报记者 韩忠楠

人工智能加速与实体经济融合，将深刻改

变制造业生产模式和经济形态。1月 7日，工

信部等八部门联合印发《“人工智能+制造”专

项行动实施意见》（以下简称《意见》）。此次专

项行动旨在贯彻落实《国务院关于深入实施

“人工智能+”行动的意见》，加快推进人工智能

技术在制造业融合应用，打造新质生产力，全

方位、深层次、高水平赋能新型工业化。

《意见》提出，到2027年，我国人工智能关

键核心技术实现安全可靠供给，产业规模和赋

能水平稳居世界前列。推动3至5个通用大模

型在制造业深度应用，形成特色化、全覆盖的

行业大模型，打造100个工业领域高质量数据

集，推广 500个典型应用场景。培育 2至 3家

具有全球影响力的生态主导型企业和一批专

精特新中小企业，打造一批“懂智能、熟行业”

的赋能应用服务商，选树 1000 家标杆企业。

建成全球领先的开源开放生态，安全治理能力

全面提升，为人工智能发展贡献中国方案。

为实现相关目标，《意见》围绕重点任务推

出一系列具体举措，并同步发布人工智能赋能

制造业重点行业转型指引及制造业企业人工智

能应用指南。

原材料、装备制造、消费品、电子信息、软

件和信息技术服务等行业，将成为人工智能赋

能新型工业化发展的重点行业。

同时，《意见》鼓励龙头企业、央国企等先行

探索人工智能赋能制造业的新模式、新应用，并

将深入实施中小企业数字化赋能专项行动。

具体来看，在夯实人工智能赋能底座方

面，《意见》指出要强化人工智能算力供给。推

动智能芯片软硬协同发展，支持突破高端训练

芯片、端侧推理芯片、人工智能服务器、高速互

联、智算云操作系统等关键核心技术。支持开

发高水平行业模型，培育重点行业大模型，打

造面向工业细分场景小模型，鼓励大小模型协

同创新。同时，《意见》强调要开展“模数共振”

行动，探索建立“数据协同、模型训练、应用开

发、安全保障”一体化机制。

在产品突破与主体培育方面，《意见》明确

推动智能装备迭代和智能终端升级，将加快人

工智能与工业母机、工业机器人、智能网联汽

车等融合，培育人形机器人等新业态；打造软

件和智能体新业态，推动人工智能与工业软件

深度融合，构建智能体分类分级管理体系。同

时，培育企业梯队，打造创新载体。

在国际合作领域，《意见》提出推动优势产

业高水平走出去，开展人工智能赋能新型工业

化深度行“海外版”；打造国际合作平台，积极

参与多双边合作机制下的人工智能议题讨论。

为保障实施，《意见》提出建立部门合作、

央地联动、产业协同的工作推进机制，鼓励地

方因地制宜制定政策措施，引导企业错位发

展，防范产业“内卷式”竞争。同时，统筹现有

资金渠道，布局支持“人工智能+制造”有关技

术研发和赋能应用任务。发挥国家人工智能

产业投资基金作用，丰富优质项目储备，吸引

带动更多社会资本有序加大投资。

八部门聚力推出“人工智能+制造”专项行动
到2027年，我国人工智能关键核心技术实现安全可靠供给

证券时报记者 贺觉渊

国家外汇管理局1月7日发布的最新统计

数据显示，截至2025年12月末，我国外汇储备

规模为 33579亿美元，较 11月末增加 115亿美

元，增幅为0.34%，创10年新高。

过去一年，我国外汇储备规模始终稳定在

3.2万亿美元以上，充分发挥了国家经济金融

重要的“稳定器”和“压舱石”作用。

从外汇储备的绝对规模变动看，2025年我

国经济运行平稳，作为外汇储备主要来源的贸

易顺差、外商直接投资（FDI）以及资本流动表

现亮眼，为全年外汇储备规模保持基本稳定奠

定基础。

过去一个月，美联储开展年内第三次降息

操作，美元指数下跌 1.2%至 98.3，非美货币兑

美元汇率总体升值，非美货币折算成美元后增

加了当期外汇储备规模。10年期美国国债收

益率被视为全球资产定价的“锚点”，在过去一

个月累计上涨16个基点至4.18%，美债价格相

应走低，一定程度上拉低了全球金融资产价

格。两项因素作用下，当月我国外汇储备规模

小幅上升。

民生银行首席经济学家温彬向证券时

报记者表示，2025年，我国出口量质齐升，出

口对国际收支的基础支撑作用更为凸显。

我国资本市场表现优于全球整体，国际机构

对我国经济前景和人民币资产的信心进一

步增强，境外证券资本流入规模保持在较高

水平。

国家外汇局指出，我国不断巩固拓展经济

稳中向好势头，经济长期向好的支撑条件和基

本趋势没有改变，有利于外汇储备规模保持基

本稳定。

当天更新的官方储备资产数据还显示，

2025 年 12 月末，我国官方黄金储备为 7415
万盎司，较上月末增加 3 万盎司，全年累计

增加 86 万盎司。至此，央行已连续 14 个月

增持黄金。

黄金具有金融和商品的多重属性，是各国

国际储备多元化构成的重要组成部分，具备避

险、抗通胀、长期保值增值等优点。东方金诚

首席宏观分析师王青认为，我国官方国际储备

中，黄金储备占比明显低于全球平均水平，未

来需要持续增持黄金储备。此外，黄金是全球

广泛接受的最终支付手段，央行增持黄金有利

于增强主权货币的信用，为稳慎推进人民币国

际化创造有利条件。

我国外储创10年新高 央行连续14个月增持黄金

2026年首趟铁海联运
“重庆造”新能源汽车专列启程


