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证券时报记者 裴利瑞

2026年开局，A股市场便迎来了一场酣畅

淋漓的“开门红”行情，沪指强势突破4100点，创

下近10年新高，深证成指也突破14000点，创下

近4年新高。市场情绪逐渐升温，沪深两市交易

额在1月9日再次突破3万亿元大关。

在这场被市场誉为“最强开年”的行情背

后，是公募基金等机构资金早已提前“抢跑”布

局的身影。

证券时报记者采访调研了解到，众多基金

经理在 2025年四季度末便已悄然提升仓位，精

准抓住“春季躁动”行情。随着市场行情回暖，

商业航天、半导体芯片、创新药等板块多点开

花，10只基金在开年第一周便大涨超20%，市场

赚钱效应显著。

基金“抢跑”春季行情 10只产品拿到开年“大红包”
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证券时报记者 余世鹏

新年行情暖意融融，公募增量资金持续入

市。根据证券时报记者统计，截至1月9日，2026
年以来入市的公募资金预计在450亿元以上，主

要包括：一是新年上市的22只股票ETF，合计规

模63.45亿元。二是岁末年初成立、进入建仓期

的主动含权基金，规模大约接近400亿元。

从证券时报记者跟踪观察的情况来看，公

募增量资金是“存款腾挪”趋势下的典型映射，

在新年入市基金产品上主要有两个表现：一是

个人投资者成为ETF主力军，不少产品的份额

占比超 90%；二是主动基金份额自 2025年三季

度后已不再下降，还出现了小幅回升。业内人

士表示，存款搬家趋势有望在 2026年带来万亿

级流向投资领域的活化增量资金，多数将寻求

稳健型产品。

入市ETF仓位迅速提升

开年入市的公募资金，最直接的是股票ETF。
根据Wind统计，截至1月9日,2026开年以来一共

有16只ETF确定上市时间。其中，有7只ETF拟于

开年第二周（1月12日至1月15日）上市交易。

具体看，7只ETF品类丰富，建信基金上市的

是创业板综合增强策略ETF，华夏基金和鹏华基

金是中证全指食品ETF。易方达一共有两只ETF
上市，分别是中证工程机械主题ETF、中证港股

通高股息投资ETF。此外还有华宝基金旗下的

中证港股通医疗主题ETF，平安基金旗下的恒生

中国央企红利ETF。此外，开年首周（1月5日至

1月9日）已有9只ETF上市交易，涵盖人工智能、

卫星、芯片、生物科技以及科创板等品类。

未来一段时间 16只ETF上市，合计带来的

资金规模接近 50亿元。其中，鹏华中证科创创

业人工智能ETF的规模接近7亿元，平安恒生中

国央企红利ETF的规模在5亿元以上。此外，还

有 6只已成立、上市日期待定的ETF，涵盖通用

航空、新能源、工业软件、芯片设计等热门主题

赛道。至此，22只新年初上市的ETF，带来的增

量资金达到63.45亿元。

个人投资者是新年入市ETF的主力军，不

少产品的个人份额达到90%。比如，拟于1月13
日上市的鹏华中证全指食品ETF和于1月14日

上市的华夏中证全指食品 ETF，个人投资者持

有份额占比均超过 94%，后者的前十名份额持

有人名单中的前8名，均是个人投资者。易方达

中证港股通高股息投资ETF于 1月 12日上市，

个人投资者持有份额占比为 93.92%，前十名份

额持有人名单中有6名为个人投资者。

从首周入市的ETF来看，公募资金的股票仓

位迅速提升。国泰中证港股通互联网ETF于1月

9日上市，其于1月6日发布的上市交易公告书显

示，投资组合里股票持仓占基金总资产比例为

4.8%。截至1月8日，该ETF投资于标的指数成

份 股 和 备 选 成 份 股 的 资 产 比 例 已 提 升 到

96.59%。富国恒生生物科技ETF于 1月 8日上

市，其于1月5日发布的上市交易公告书显示，股

票仓位为15.90%，截至1月7日，投资于标的指数

成份股和备选成份股的资产比例达到了98.01%。

次新主动基金尚处建仓期

除ETF外，岁末年初成立、进入建仓期的主

动含权基金，是开年入市的第二类公募资金。

Wind数据显示，截至2026年1月9日，2025年11
月以来成立的含权基金（以普通股票基金和偏股

混合基金为统计对象，不包括资管集合转型基

金）一共有72只，合计募集规模约为392.08亿元。

具体看，有 14只基金募集规模超 10亿元。

其中，广发质量优选、易方达产业优选、富国兴和

等3只产品募集规模超30亿元。鹏华启航量化

选股的募集规模超 25亿元。此外，摩根慧启成

长、汇添富价值驱动等基金募集规模超15亿元。

北京一家中小公募市场人士对证券时报记

者表示，这些基金募集规模显著：一是和岁末年

初的市场行情有关，科技行情带来的赚钱效应激

发了资金热情；二是和知名基金经理挂帅有关，

既包括范妍和蓝小康等出自大公募的基金经理，

也包括盛丰衍、钱睿南等中小公募的基金经理。

从资金投资方向看，次新基金中既有全市

场布局产品，但更多的是特色鲜明的主题产

品。比如聚焦医药的中信保诚医药精选、中欧

医药生物，聚焦消费的易方达消费机遇、浦银安

盛港股通消费、华安消费智选，聚焦红利的国联

安红利慧选、建信红利严选。

截至1月9日，上述次新基金成立以来净值

波动普遍较小，尚处于建仓早期，主要募集资金

有待入市。具体来看，72只基金成立以来平均收

益率为3.08%，中位数为2.12%。其中，广发质量

优选成立于2025年12月23日，募集规模位37.59
亿元，A份额成立以来净值波动率不足0.1%。

未来新增资金或在“万亿”级别

结合公募开年入市资金结构以及当前的行

情来看，平安基金对证券时报记者表示，从股市

资金面上看，居民储蓄与理财入市潜力巨大。

以居民近三年积累的超额储蓄规模作为潜在的

入市资金规模参照。测算结果显示，2022年—

2024年新增存款和银行理财规模合计约 50万

亿元，其中“超额储蓄”约为5万亿元。

国泰基金援引中金公司测算数据显示，

2026年将有 20.7万亿元、9.6万亿元、1.3万亿元

的 2年期、3年期、5年期居民定期存款到期，相

比2025年同比多增加4万亿元。在当前利率环

境下，部分风险承受能力更强的资金，会通过含

权理财、基金定投等方式，间接、缓慢地接触权

益市场，博取更高回报。

中金公司研究显示，2025年前11个月，居民

定期存款相较2023年同期少增3.4万亿元，同期

银行理财、公募基金、私募证券基金多增4.3万亿

元、2.8万亿元、1.7万亿元，保费收入也比两年前

同期多增1.2万亿元。2026年居民储蓄率有望降

至10%—12.5%左右的水平，相较2025年可额外

再新增约 2万亿—4万亿元左右的活化资金，大

概率流向投资领域，多数将寻求稳健型产品。

“我们的确观察到了‘存款搬家’现象，目前

总体情况较温和。公募基金的客户需求发生显

著变化。”嘉实财富首席宏观分析师谭华清分析

2025年公募基金份额变化发现两个迹象：一是

主动偏股基金份额从 2023年开始下降的趋势，

自 2025 年 9 月后已不再下降了，甚至小幅回

升。二是在主动偏股基金份额此前的下降期

间，股票指数基金份额在继续回升。经过此前

行情修复，投资者对偏股基金的信心也在重新

修复。同时指数基金发行较快、类型多样，丰富

了投资者的配置工具。

“2026年股票投资有望继续领跑，部分居民

储蓄有望进入股票市场。”方正富邦基金首席投

资官汤戈表示，2025年A股营收增速、利润增速

见底回升，上市公司净资产收益率（ROE）水平

逐渐企稳，私募资金和两融资金增量显著，估值

提升明显。2026年A股盈利增速和ROE水平有

望继续修复，业绩增长也会消化部分估值。

两类权益基金发力 超450亿元资金新年入市
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“我们在去年 10月到 11月的时候，眼看市

场持续缩量震荡，果断执行纪律，基本上把仓位

降到了70%，躲过了一波回调。”近期，一位管理

规模超50亿元的公募基金经理向证券时报记者

回顾了他去年年底至今的操作。

他坦言，等待市场确认信号的过程是煎

熬的，但一些积极因素在去年 12 月开始出

现。“我们观察到一系列宏观和产业层面的边

际变化，比如 PMI 数据初现企稳迹象、海外流

动性预期转向，以及我们重点跟踪的半导体

产业链出现了供不应求的情况，综合判断下，

我们认为市场回调差不多了，于是在去年 11
月底到 12 月份开始加仓，因为我们判断，一

定不能错过这波力度可能超预期的‘春季躁

动’行情。”

据了解，该基金经理以科技成长风格见长，

并且在近期大幅加仓了以存储芯片为代表的半

导体芯片股，其代表作在今年的开门红行情中

已经录得了超15%的收益率。

除上述基金经理的“自述”外，近期，一些上

市公司的回购公告也将更多知名基金经理的

“潜伏”操作公之于众。公告显示，多位基金经

理已经自去年四季度以来提前加仓，“抢跑”“春

季躁动”行情。

比如，近期，洁特生物和华凯易佰均因为回

购披露了最新的前十大股东，公告显示，苏秉毅

管理的大成景恒在去年四季度不仅加仓洁特生

物，新进成为其第九大股东，而且加仓了跨境电

商概念股华凯易佰，新进成为其第十大流通股

东。1月9日，华凯易佰大涨10.45%。

再比如，东宏股份也因为回购披露了最新

的前十大股东，公告显示，王平管理的招商量化

精选在去年四季度对其进行了大幅加仓，已经

位列第四大股东；此外，一品红的回购公告显

示，赵伟管理的富国精准医疗、吴兴武管理的广

发医疗保健均在去年四季度对该股进行了加

仓，分别位列第八、九大股东。

从整体数据来看，机构资金的“抢跑”并非个

例。据西南证券的研报测算，截至去年末，全市

场主动权益基金平均仓位为85.74%，较前一周加

仓0.74%。从最近一个月主动权益基金仓位变动

情况来看，基础化工、非银金融、家电等行业仓位

明显增加，分别加仓0.70%、0.69%、0.41%。

基金“抢跑”春季行情

基金经理提前“抢跑”的“春季躁动”行情，

在 2026年开年第一周便迅速兑现为亮眼的业

绩。市场呈现出多点开花的结构性特征，尤其

是在商业航天、科创芯片、创新药等成长主线上

的精准布局，直接带动了一批主题基金的净值

强势上攻，为投资者带来了丰厚的“开年红包”。

Wind数据显示，截至1月11日，全市场已经

有10只基金年内收益率超20%，赚钱效应显著。

其中，招商基金、富国基金、广发基金、易方达基

金、鹏华基金旗下的5只卫星ETF以超22%的收

益率霸屏，此外还有重仓科技的广发远见智选、

重仓创新药的广发创新医疗两年持有A和万家

健康产业A等产品，在 2026年开年首周斩获超

20%的收益率。其中，商业航天无疑是本轮跨年

行情中“最亮眼的星”，自 2025年 11月 24日至

2026年1月9日，中证卫星产业指数在一个多月的

时间大涨85.7%，板块内牛股奔腾，臻镭科技、航天

环宇、航天发展等多只核心个股涨幅超200%。

受此带动，上述5只卫星ETF成为年内领跑

全市场ETF的现象级产品。鹏华卫星ETF基金

经理钟成亮表示，商业航天属于产业、政策、资

本三重共振的窗口期，2026年是中国商业航天

的“质变元年”，技术突破、资本助力、政策支持

三重共振，行业将从探索验证阶段正式迈入规

模化、商业化的新阶段。

另一位重仓商业航天的基金经理也表达了

相似的看法：“我们看到的不仅仅是指数的上

涨，更是整个产业链订单的爆发式增长。从上

游的火箭制造、卫星研制，到中游的发射服务，

再到下游的卫星应用与地面设备，整个链条的

需求都在被点燃。特别是我国卫星星座计划的

加速推进，给整个产业链带来了确定性极高的

增量订单，这是我们敢于在去年四季度重仓布

局的核心逻辑。”

除了商业航天，近期，科技产业也利好不断，

特别是AI算力的激增拉动高端存储需求暴增，存

储芯片带动整个半导体芯片产业一路高歌猛进，

相关基金也赚得盆满钵满。以近期业绩优异的

广发远见智选为例，该基金重仓的华虹半导体、

芯原股份等均在今年以来录得超 20%的涨幅。

基金经理唐晓斌表示，国内存储龙头公司技术迭

代超预期，在海外巨头供给停滞的背景下，有望

充分享受本轮存储“超级周期”的红利。未来，随

着技术迭代的加速，以及国产化的不断推进，“两

存”在全球的市占率有望达到30%以上，围绕“两

存”提供半导体设备的供应链，比如刻蚀、沉积、

键合，以及良率检测等环节有望充分受益，先进

制程也有望实现“达尔文时刻”。

10只基金开年首周大涨超20%

这场酣畅淋漓的“开门红”行情，不仅点燃

了投资者的热情，也引发了各大机构对行情持

续性的思考。展望后市，宏观环境向好、增量资

金入市以及经济基本面的改善，被普遍认为是

本轮行情的核心驱动力，这也为 2026年行情的

延续提供了底气。

汇丰晋信宏观及策略分析师李学伟认为，

近期A股表现强势的原因，一方面是因为美联

储降息和人民币升值为国内权益资产上涨创造

了良好的宏观环境，国内重要会议定调积极、去

年12月PMI和物价等基本面因素的改善进一步

提振情绪，市场风险偏好显著改善；另一方面，

保险“开门红”、存款和理财搬家等也持续为市

场带来增量资金。长期来看，政策有望助力盈

利周期回暖，各项经济数据也有望呈现更多亮

点，将为A股跨年行情的延续提供一定支撑。

在对 2026年市场主线的判断上，机构则出

现了一定的“激辩”，但“科技”与“周期”成为被

普遍提及的关键词。

博道基金研究总监兼基金投资部总经理、

基金经理张迎军认为，2026年市场风险偏好或

仍将维持较高水平，主题投资或仍将受到市场

追捧，而“涨价”可能成为新的市场主线。

“尽管中国经济依然面临价格下滑压力，但

固定资产投资增速持续下降并且转负，意味着

在PPI长期低迷的情况下市场机制开始作用于

新增产能供给增速，加上‘反内卷’政策执行，部

分行业价格触底回升已经可以看到曙光。”张迎

军表示，“事实上，需求维持较高增速的行业，

2026年可能率先看到产能缺口的拐点，产品价

格上涨将成为可能，例如锂电行业。经历漫长

下跌煎熬的证券市场，将会为涨价乃至预期中

的涨价提前定价交易。”

在具体的投资方向上，平安基金权益投资

总监神爱前明确表示，看好科技与周期两条投

资主线：

科技端，全球AI巨头资本开支持续高增，技

术迭代加速使领先优势难被追平，供应链趋稳支

撑盈利向上。神爱前认为，2026年国内AI投资或

提速，互联网大厂资本开支加码，中下游应用创新

加速有望反哺上游算力需求，叠加自主可控大趋

势下，国产半导体产业链有望迎来投资机会。

周期端，产能扩张步伐明显放缓，市场的供

给结构正朝着更健康的方向调整，神爱前重点

看好供给约束良好、需求温和复苏的周期品种，

如化工、工业金属及其他品种。

2026年或是科技与周期共振


