
132026年1月

星期二

今日92版 第9574期

A叠8版 B叠84版

国内统一连续出版物号 CN 44-0157 邮发代号:45-91 海外代号:C5529 证券时报社出版 订报热线:0755-83501737 读者热线:0755-83501631 广告热线:0755-82921134 | 主编:王安平 编辑:郑加良 郑菁 美编:刘晓庆

证券时报记者 秦燕玲

日前召开的国务院常务会议部署实施财

政金融协同促内需一揽子政策。围绕促进居

民消费，此次国常会明确，将优化实施服务业

经营主体贷款、个人消费贷款贴息政策（即“双

贴息”政策），推动增加优质服务供给，增强居

民消费能力。多位受访的业内人士建议，推动

经办机构扩围、动态调整政策支持范围、打通

政府部门与金融机构之间的数据壁垒实现审

核流程简化等，均可成为未来政策优化方向。

去年8月，财政部联合人民银行、金融监管

总局等部门，首次从中央财政层面对居民个人

消费贷款和消费领域的服务业经营主体贷款

实施贴息政策。在财政资源撬动下，不少金融

机构在消费领域加大了信贷投放力度。例如，

国有大行中，工行截至2025年11月末，当年累

计发放个人消费贷款近4000亿元，累计与近

160万户客户签订财政贴息服务协议；建行同

期已签署财政贴息服务协议的客户达128万

户，消费贷款余额较上年同期多增379亿元；农

行截至2025年9月末，含信用卡在内的个人消

费类贷款余额为1.46万亿元，新增1261亿元，

增速9.4%。

“目前消金公司（落地的）贴息贷款额度

并不多。”有行业人士对证券时报记者分析，

商业银行消费贷款利率相对消金公司更低，

因此1个百分点的贴息对于银行而言力度更

明显。

根据当前的个人消费贷款贴息政策，中

央财政支持的首批经办机构包括18家全国性

商业银行、微众银行，以及4家资产规模位居行

业前列的消金公司。因此，在下一步政策优化

中，经办机构扩围是重要方向。上述行业人

士告诉记者，目前部分消金公司已接到当地

有关部门信息，通知其有望纳入第二批经办

机构中。
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“双贴息”政策优化在即 贷款经办机构有望扩围 定了！政府投资基金明确
“投向哪、怎么投、谁来管”

A2 综合

证券时报记者 胡华雄

1月12日，A股市场量价齐升，市场延续强

势表现，当天上证指数收盘报4165.29点，上涨

1.09%，盘中最高至4168.36点。同时，上证指

数日K线也收出17连阳。此外，深证成指收涨

1.75%，创业板指收涨1.82%。

当天市场热点纷呈。从申万一级行业分

类标准看，传媒板块、计算机板块双双大涨，收

盘涨幅均超过7%，相关板块内个股掀起涨停

潮。国防军工、社会服务、通信等板块涨幅居

于前列。

概念板块中，多个和人工智能相关的板块

涨幅居前，带动市场整体人气趋向活跃。此

外，商业航天概念延续强势，可控核聚变概念

表现活跃，AI应用概念涨幅可观。

个股表现上，当天合计超过4100只股票实

现上涨，约占全部A股股票总数的3/4，涨停股

数量超过200只，较近期一些交易日的涨停股

数量明显增加。

成交额进一步放大是当天市场另一大看

点。数据显示，当天A股市场全天成交额达

3.64万亿元，创出历史新高，且为连续第二个

交易日超过3万亿元。随着A股市场整体成交

额进一步增加，当天A股市场成交额超过100
亿元的股票进一步增至27只，数量为近期较

高水平。

中原证券研究观点认为，1月以来，市场交

投再度活跃，两融余额同步攀升，增量资金入

场迹象明显，为行情延续提供支撑。国内无风

险收益率持续下行，居民存款向权益市场“搬

家”的趋势为市场提供了充裕的流动性环境。

人民币资产吸引力增强，共同推升了市场风险

偏好。

中原证券认为，在量能有效放大、政策预

期积极、产业催化不断的背景下，预计本轮行

情有望持续推进，配置上建议兼顾科技创新与

传统行业复苏两条主线。该机构认为，预计上

证指数维持小幅震荡上行的可能性较大，建议

投资者密切关注宏观经济数据、海外流动性变

化以及政策动向，短线建议关注软件开发、互

联网服务、计算机设备以及文化传媒等行业的

投资机会。

前海开源基金首席经济学家、基金经理

杨德龙认为，昨日港股也迎来久违的大涨，特

别是恒生科技指数的回升幅度较大，此前沉寂

已久的科技互联网公司已开始回暖，将进一步

提升港股的赚钱效应。

A股成交额达3.64万亿元 人民币资产吸引力增强

新华社北京1月12日电 中共中央总书记、

国家主席、中央军委主席习近平 12日上午在中

国共产党第二十届中央纪律检查委员会第五次

全体会议上发表重要讲话。他强调，要坚持和加

强党的全面领导，以更高标准、更实举措推进全

面从严治党，更加坚决有力地贯彻落实党中央

重大决策部署，更加科学有效地把权力关进制

度笼子，更加清醒坚定地推进反腐败斗争，为实

现“十五五”时期目标任务提供坚强保障。

中共中央政治局常委李强、赵乐际、王沪

宁、蔡奇、丁薛祥出席会议。中共中央政治局常

委、中央纪律检查委员会书记李希主持会议。

习近平指出，2025年，党中央深入推进党风

廉政建设和反腐败斗争，取得显著成效。强化政

治监督，深化政治巡视，有力保障党中央重大决

策部署贯彻落实；扎实开展深入贯彻中央八项

规定精神学习教育，推动全党进一步改作风树

新风；保持反腐败高压态势，推进风腐同查同

治，深化整治群众身边不正之风和腐败问题，着

力铲除腐败滋生的土壤和条件。

习近平强调，贯彻落实党中央重大决策部

署，是维护党中央权威和集中统一领导的根本

要求，也是党和人民事业不断发展进步的重要

历史经验。“十五五”时期是基本实现社会主义

现代化夯实基础、全面发力的关键时期，各级党

组织和广大党员、干部要增强政治责任感、历史

使命感，以实际行动贯彻落实好党的二十届四

中全会各项决策部署。要紧紧围绕贯彻新发展

理念、推动高质量发展、加快构建新发展格局，

聚焦建设现代化产业体系、因地制宜发展新质

生产力、建设全国统一大市场、扩大高水平对外

开放、扎实推进全体人民共同富裕、常态化防止

返贫致贫、化解地方政府隐性债务、加强生态环

境保护、统筹发展和安全等任务要求，加强具体

化、精准化、常态化的监督检查，用好巡视成果、

强化整改监督，保障党中央重大决策部署落到

实处。各地区各部门要结合实际，认真探索贯彻

落实党中央重大决策部署的有效方法和途径。

今年地方将开始换届，要把真正忠诚可靠、表里

如一、担当尽责的好干部用起来。

习近平指出，党的自我革命重在治权，把

权力关进制度笼子是新时代全面从严治党的一

项重要任务。党的十八大后，党中央以制定实施

中央八项规定开局破题，立铁规矩、强硬约束，

推动党风政风焕然一新。把权力关进制度笼

子，既要不断完善制度规定，使制度密而不繁、

有效管用，又要着力提高制度执行力，增强刚性

约束。要坚持法规制度面前人人平等、遵守法规

制度没有特权、执行法规制度没有例外，确保

制度规定真正成为带电的高压线。“一把手”要

带头执行制度。要加强法规制度宣传教育，引

导党员、干部懂法纪、明规矩、知敬畏。要进一

步提高党务、政务的透明度，让权力在阳光下

运行。

习近平强调，腐败是党和国家事业发展进

程中的拦路虎、绊脚石，反腐败是一场输不起也

决不能输的重大斗争。党的十八大以来，我们党

成功走出一条在党中央集中统一领导下，标本

兼治、一体推进不敢腐不能腐不想腐的中国特

色反腐败之路，要坚定走下去。 下转A2版>>

习近平在二十届中央纪委五次全会上发表重要讲话强调

以更高标准更实举措推进全面从严治党
为实现“十五五”时期目标任务提供坚强保障

李强赵乐际王沪宁蔡奇丁薛祥出席会议 李希主持会议

证券时报记者 秦燕玲

商务部1月12日在关于中欧电动汽车案磋商

进展的通报中指出，中欧双方一致认为，有必要

向对欧盟出口纯电动汽车的中国出口商，提供关

于价格承诺的通用指导，以便中国出口商可通过

更加实用、有针对性且符合世贸组织规则的方

式，解决相关关注。

通报显示，欧方将发布《关于提交价格承诺

申请的指导文件》，并在文件中确认，欧方将秉持

非歧视原则，根据世贸组织规则有关规定，对每

一项价格承诺申请，适用相同法律标准，并以客

观和公正的方式进行评估。

通报指出，这充分体现了中欧双方的对话精

神和磋商成果。中欧双方有能力、有意愿，在世

贸组织规则框架下，通过对话磋商妥善化解分

歧，维护中欧及全球汽车产业链供应链稳定。这

不仅有利于中欧经贸关系健康发展，也有利于维

护以规则为基础的国际贸易秩序。

中欧电动汽车案磋商迎进展
欧方将发布价格承诺指导文件

2025年“最忙”工程机械揭晓
我国重大项目建设持续推进

（据新华社电）

时报数说

北向资金2025全景图：
买卖总额突破50万亿
科技及资源股持仓市值大增

A3 数据

近期，陕西、安徽、江苏、河

北、福建、湖南等多地召开发展

和改革工作会议，部署2026年

即“十五五”开局之年发展改革

工作重点。

值得关注的是，各地均在

会上提出将“激发民间投资活

力”作为2026年重点任务，强

调要落实落细促进民间投资

的政策举措，健全重点民间投

资项目要素保障机制等。

国家发展改革委投资研

究所所长杨萍表示，民间投

资的活跃程度直接影响社会

总供给与总需求的动态平衡

与质效提升。目前，正在实

施的鼓励性政策将为民间投

资发展保驾护航，营造更为

有利的市场环境。

促进民间投资发展

民间投资是反映经济活

跃程度的风向标，是推动经

济发展、稳定整体投资的重

要力量。“十五五”规划建议

强调，要扩大有效投资，完善

民营企业参与重大项目建设

长效机制，发挥政府投资基

金引导带动作用，激发民间

投资活力、提高民间投资比

重，增强市场主导的有效投

资增长动力。

中央经济工作会议同样

指出，2026 年要推动投资止

跌回稳，其中一项重要工作便

是有效激发民间投资活力。

2025 年，民营经济促进

法正式施行，“促进民间投资

13条”随即出台，政策组合拳

从制度完善、要素支撑多维

度发力，推动民营经济向新、

向优发展。 下转A2版>>
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