
1月13日，工业和信息化部印发《推动工业

互联网平台高质量发展行动方案（2026—2028
年）》，方案对 2028年的目标提出具体规划，包

括培育超 450家具有一定影响力的平台，工业

设备连接数突破1.2亿台（套），平台普及率达到

55%以上。

工业互联网作为新一代信息技术与制造业

深度融合的产物，是现代工业向数字化、智能化

转型的核心支撑，其重塑了现代工业的发展逻

辑，成为工业体系升级的关键引擎。

近年来，我国持续推出工业互联网相关政

策。2017年，《国务院关于深化“互联网+先进

制造业”发展工业互联网的指导意见》出台，作

为产业顶层架构，标志着发展工业互联网上升

为国家战略。此外，政府工作报告连续八年对

发展工业互联网作出部署，提出要“打造工业互

联网平台”“加快工业互联网创新发展”。

在具体政策方面，今年1月，工业和信息化

部出台了《工业互联网和人工智能融合赋能行

动方案》，提出推动5万家以上企业完成新型工

业网络改造；2024年末，工业和信息化部出台

《打造“5G+工业互联网”512工程升级版实施方

案》，提出建设1万个5G工厂，打造不少于20个

“5G+工业互联网”融合应用试点城市。

我国工业互联网核心产业规模连续增长。

工业和信息化部部长李乐成表示，2025年我国

工业互联网核心产业规模预计超1.6万亿元，带

动工业增加值增长约2.5万亿元。目前，我国已

累计建成 7000余家先进级、500余家卓越级智

能工厂。工业互联网应用实现 41个工业大类

全覆盖，全国5G工厂超过8000家，重点工业互

联网平台设备连接数超过1亿台（套）。

在政策支持下，工业互联网领域投融资持

续活跃。根据工业互联网产业联盟数据，截至

2024 年底，联盟累计追踪的工业互联网领域

上市企业已超 300家，领域累计首发融资规模

近 3500亿元。2024年累计追踪到 301家企业

完成 321次融资，总融资规模超 530亿元，显示

出市场对工业互联网发展前景的持续看好。

国海证券研报认为，随着政策的持续推

进，国内头部企业将加快布局工业大模型/工业

智能体，有望快速推动人工智能赋能工业软件

创新升级，促进新型工业化发展。国产化与智

能化双轮驱动，叠加国内政策持续加码，我国

工业软件行业有望迎来高速发展期。

据证券时报·数据宝统计，A股中布局工业

互联网产业链的个股共有53只，1月13日普遍

回调，仅10股实现上涨，用友网络、赛微电子、东

土科技涨幅居前，分别为7.87%、6.72%、3.11%。

用友网络盘中一度涨停，收盘小幅回落，

公司在投资者互动平台上表示，公司的“工业

互联网+危化安全生产”智慧平台曾入选工业

互联网试点示范项目名单，用友数智供应链智

能制造的“工业互联网+安全生产”智慧平台是

专业服务安全生产领域的创新产品。

机构持股方面，11只概念股2025年三季度

末获社保基金重仓，以期末股价计算，合计持股

市值达到112.12亿元，三一重工、汇川技术、海

尔智家持股市值居前，分别为41.42亿元、23.72亿元、18.96亿元。

三一重工在投资者互动平台上表示，公司的工业互联网平

台广泛连接各类设备与系统，集成采集、汇聚、分析海量数据，

以建模实现数字孪生，推动企业提质、降本、增效。公司已实现

1.9万台设备、3.3万台仪表以及 6.1万个摄像头的实时在线接

入，通过数据分析与算法模型，系统优化降低成本及能耗。
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证券时报记者 张智博

1月13日，药明康德发布2025年度业

绩预增公告，公司预计 2025年实现营收

约 454.57亿元，同比增长约 15.84%，其中

持续经营业务收入同比增长约 21.40%；

实现归母净利润约191.51亿元，同比增长

约 102.65%；实现扣非净利润约 132.41亿

元，同比增长 32.56%。公司 2025年归母

净利润和扣非净利润均创出历史新高。

超140家公司披露年度业绩预告
19家实现净利润翻倍

证券时报记者 梁谦刚

1月13日，创新药板块大幅上涨。

1 月 12 日晚间，荣昌生物发布公告

称，其就在研产品RC148与艾伯维签署独

家授权许可协议。根据协议，艾伯维将获

得RC148在大中华区以外地区的开发、生

产和商业化的独家权利。

作为商业回报，协议生效后，荣昌生

物将收到 6.5亿美元（以最新汇率计，折

合人民币约 45.33 亿元）的首付款，并有

资格获得最高达 49.5 亿美元的开发、监

管和商业化里程碑付款，以及在大中华

区以外地区净销售额的两位数分级特许

权使用费。

值得注意的是，上述协议中所约定的

里程碑付款需要满足一定的条件，荣昌生

物最终可实现的里程碑付款金额尚存在

不确定性，但6.5亿美元的首付款，系2026
年开年以来，现有公开报道中创新药领域

BD交易首付款的最高纪录。

受利好消息影响，1月 13日，荣昌生

物涨停，创新药板块亦大幅上涨，诺思

格、普蕊斯、泓博医药、博济医药等个股

涨停。

2025年，我国创新药产业站在了全球

医药创新版图的重要位置。这一年，多款

本土研发的PD-1/VEGF双抗产品获得跨

国药企的青睐，凭借突出的产品潜力斩获

巨额首付款，成为本土创新药出海浪潮中

备受瞩目的“大单”品种。

国家药监局数据显示，2025年我国创

新药发展迈上新台阶，全年共批准上市创

新药 76个，较 2024年的 48个大幅增长；

同时，创新药对外授权交易总额突破1300
亿美元，交易数量超 150笔，两项数据均

创历史新高。

从类别看，2025年获批的 76个创新

药中，化学药品占 47个，生物制品 23个，

中药 6个。其中，国产创新药表现突出，

化学药品中国产占 38个，生物制品中国

产占21个，占比分别达80.85%和91.30%。

国家药监局药品注册管理司副司长

蓝恭涛表示，这些创新药在我国上市，使

我国患者可以更早地获得全球生物医药

创新最新成果的治疗，标志着我国生物医

药领域实现从跟跑到并跑、部分领跑的跨

越，说明我国已成为全球生物医药创新领

域的重要力量。

创新药公司的亮眼业绩，也侧面反映

产业的高景气度。1月 13日，A股创新药

龙头公司药明康德发布业绩预告，预计

2025年实现归母净利润约191.51亿元，同

比增长约 102.65%，其中包含了出售联营

公司部分股权以及剥离部分业务所获得

的投资收益。照此推算，公司 2025年第

四季度净利润达到 70亿元以上，环比接

近翻倍。

除药明康德外，回盛生物、康辰药业

发布的业绩预告均显示，2025年净利润均

预计翻倍式增长。

从未来增长潜力来看，证券时报·数据

宝根据5家及以上机构一致预测，2026年、

2027年净利润增速均有望超 20%的创新

药概念股有23只。

机构一致预测两年净利润增速均值

最高的是百济神州-U，达到119.32%。公

司已开展百悦泽在膜性肾病的三期临床

试验，正在进一步评估该适应症的注册可

能性。对于CDK4抑制剂，公司的目标是

在 2026年上半年启动一项一线乳腺癌的

3期试验。中邮证券表示，公司为创新药

出海龙头企业，全球商业化能力突出、在

研管线即将进入收获期。

股价表现方面，上述 23只高增长潜

力的创新药概念股中，截至 1月 13日，最

新收盘价较 2025年以来高点回撤 20%以

上的有8只，包括锦波生物、科兴制药、奥

赛康、微芯生物、汇宇制药-W等。

锦波生物回撤幅度超 46%，排在首

位。长江证券认为，考虑到公司近期在医

美及医疗领域产品布局的加速落地，以及

战略性引入养生堂后、未来在严肃医疗及

消费品领域的合作协同空间，判断公司处

在商业化扩张的良性通道之上，长期有望

持续打开增长空间。

对外授权交易频签大单 创新药板块大幅走高
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据证券时报·数据宝统计，截至 1月

13 日，A 股市场已有超 140 家公司发布

2025年业绩预告或快报，其中有 63家公

司业绩预增，5家公司预告扭亏。

从利润规模看，有 94家公司给出了

具体的净利润范围，以快报或预告中值统

计，72家公司净利润逾 1亿元，22家净利

润在10亿元以上。其中，紫金矿业、药明

康德、立讯精密、上港集团净利润在 100
亿元以上。

1月 13日，上港集团发布业绩快报，

公司 2025年实现营收 394.4亿元，同比增

长 3.5%；实现归母净利润 134亿元，同比

下降10.4%。上港集团表示，2025年公司

通过优化生产组织、释放港口能力、提升

资源利用效率，实现作业能级跃升，全年

货物吞吐量 6亿吨；集装箱吞吐量 5506.3
万标准箱，再创新高。

1月13日，藏格矿业发布业绩预告，预

计2025年实现归母净利润37亿元至39.5
亿元，同比增长43.41%至53.10%。公司表

示，2025年氯化钾产量 103.36万吨，销量

108.43万吨，销售价格同比增长，驱动利润

强劲增长；格尔木藏格锂业全年碳酸锂产

量8808吨，销量8957吨，四季度碳酸锂价

格回暖，有效降低停产带来的影响；参股公

司西藏巨龙铜业，受益于铜价上涨及产能

释放，确认投资收益约26.8亿元。

22家公司净利润超10亿元
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以快报或预告中值统计，在2024年盈

利的基础上，19家公司2025年净利润同比

翻倍。中科蓝讯、传化智联、百奥赛图和康

辰药业净利润增速排名前四，依次为

371.51%、308.82%、303.57%、279%；天赐

材料、中船防务、光库科技、川金诺、惠而

浦、潮宏基的净利润增速均在150%以上。

中科蓝讯预计实现营收 18.3亿元至

18.5亿元，同比增长 0.60%至 1.70%；实现

归母净利润 14亿元至 14.3亿元，同比增

长366.51%至376.51%。

中科蓝讯表示，公司围绕GPU、先进

封装测试等高成长性领域进行了前瞻性

投资布局。此外，公司直接持有摩尔线程

134.04万股，间接持有摩尔线程 67.01万

股，合计占其首次公开发行后总股本的

0.43%；公司直接持有沐曦股份 85.43 万

股 ，占 其 首 次 公 开 发 行 后 总 股 本 的

0.21%。投资摩尔线程和沐曦股份取得的

公允价值较上年有大幅增长，导致公司

2025年度归母净利润较上年大幅增长。

潮宏基预计实现归母净利润 4.36亿

元至 5.33亿元，同比增长 125%至 175%。

截至 2025年底，潮宏基珠宝门店总数达

1668家，年内净增门店163家。得益于产

品力和品牌力的持续提升，以及团队精细

化运营的付出，公司珠宝业务在 2025年

度实现了显著业绩增长。

回盛生物、英联股份、中泰股份、南兴

股份、天永智能预计业绩实现扭亏为盈。

19家公司净利润翻倍
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此外，部分公司预告2025年业绩亏损，

其中15家公司给出了亏损区间，容百科技、

三安光电为首亏，其他公司均为续亏。

容百科技预计 2025年实现归母净利

润为-1.9 亿元至-1.5 亿元，不过公司第

四季度实现归母净利润约 3000万元，单

季度扭亏为盈。对于业绩变化，公司表

示主要原因为前三季度销量下滑，业绩

阶段性承压。第四季度正极销量创全年

新高，锰铁锂实现单季度盈利。

三安光电预计 2025年实现归母净利

润为-4亿元至-2亿元。报告期内，公司

LED 高端产品占比进一步提升，集成电

路业务营收规模及盈利能力同比虽均有

提升，但集成电路中滤波器、碳化硅业务

对公司利润仍拖累较大；同时，公司收到

的政府补助款同比减少；研发费用化同

比增多；贵金属废料销售暂定价格与上

海黄金交易所价格走势差异调整致投资

收益减少。上述主要综合因素致报告期

业绩出现亏损。

从亏损规模来看，绿地控股居首，其

余公司亏损规模均在 10亿元以内。绿地

控股预计2025年实现归母净利润为-190
亿元至-160亿元，亏损主要原因为对存

在风险的存货计提减值准备。

部分公司业绩预亏


