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证券时报记者 余胜良

作为中国聚乙二醇蛋白质长效药物领域的领军企业，特宝生物在

“十四五”时期，以创新研发为核心，在肝病治疗与儿童生长领域双线

突破。

财务数据显示，2021—2024年，特宝生物营业收入从11.32亿元增

长至28.17亿元，年复合增长率超35%；净利润从1.81亿元增至8.28亿

元，年复合增长率达66%，业绩增速在生物医药行业位居前列。

“十四五”时期，特宝生物持续保持高水平研发投入，着力探索多平

台技术、多工具、多手段协同解决疾病问题，为患者提供更多治疗选择。

在肝病治疗领域，公司聚焦乙肝临床治愈，为乙肝感染者全人群

探索更优治疗方案。特宝生物核心产品派格宾（聚乙二醇干扰素α-
2b注射液）于 2025年 10月新增获批全球首个联合核苷（酸）类似物

用于成人慢性乙型肝炎患者HBsAg持续清除的适应症。临床数据

显示，该联合疗法可使 31.4%患者实现HBsAg转阴且HBV DNA持

续抑制，为我国约 7500万慢性乙肝感染者带来临床治愈新希望，目

前该药已累计惠及数十万人。

在儿童生长领域，2025年5月，公司自主研发的1类创新药益佩

生（怡培生长激素注射液）获批上市，其全球独创的Y型40kD聚乙二

醇长效修饰技术，实现每周1次给药，全年减少313天注射，且抗药抗

体、中和抗体检出率均为0，安全性优势显著。2026年1月1日起，怡

培生长激素注射液正式纳入国家医保目录，5毫克装价格从1798元

降至853.2元，降价幅度约53%，按医保报销后，患儿年治疗费用可大

幅降低，有效缓解家庭经济负担。

目前，特宝生物已构建以“聚乙二醇长效化药物”为核心的创新

平台，上市3款1类创新药，产品矩阵持续完善。

公司表示，展望下一个五年，特宝生物将始终围绕未被满足的临

床需求进行研发创新，为人类健康提供更优质的产品与服务；同时，

将加强与国内外合作伙伴的交流与合作，共同推动生物医药行业高

质量发展。

特宝生物强化研发投入
创新药产品矩阵持续丰富

证券时报记者 余胜良

过去五年，厦钨新能实现跨越式发展，成为新能源材料行业头部

企业，核心产品市场竞争力强劲：钴酸锂全球市场占有率稳居第一；

三元材料跻身行业第一梯队；氢能材料保持车载市场第一、民用市场

前三的市场份额。

作为新能源材料行业的头部企业，厦钨新能在“十四五”时期实

现了全方位突破。构建起“电池回收—前驱体—正极材料”完整产业

链体系，产品涵盖钴酸锂、三元材料、磷酸铁锂、氢能材料、新型电池

材料等全系列新能源材料，服务于 3C、车载动力、储能三大核心市

场，与国内外知名电池企业建立稳固合作关系。

业绩方面，厦钨新能五年来累计销售正极材料超42.24万吨（其

中2025年数据统计口径为前三季度，非全年数据），2025年前三季度

实现营业收入 130.59亿元，同比增长 29.80%，实现归母净利润 5.52
亿元，同比增长41.54%。

市场布局上，厦钨新能构建了海沧、璟鹭、三明、宁德、雅安五大

正极材料生产基地，拥有15家控股公司和分公司、2家参股公司。

发展模式方面，公司从产能提升向产品质量与产能规模双提升

转变，从传统工业生产向数字化、可追溯的数字工厂转型，从单纯产

品销售向综合解决方案提供商转变。

改革与资本运作成为发展重要引擎。公司通过混合所有制改

革、员工持股计划等系列动作，成功登陆科创板，成为福建省第一家

A拆A成功上市企业，为发展注入充足资本动力。

国际化布局成效显著，2022年在德国设立全资子公司，2024年

与法国Orano集团成立Neomat合资公司，产品辐射欧盟、北美等地

区，全球化资源配置能力持续增强。

创新驱动战略深入实施，五年来累计投入研发资金 25.02亿元

（其中 2025年数据统计口径为前三季度，非全年数据），拥有高端储

能材料国家地方联合工程研究中心和博士后科研工作站，取得授权

专利 288个（截至 2025年 6月 30日），其中发明专利 137个。“高电压

钴酸锂”“水热法磷酸铁锂”等多项技术达到国际领先水平，填补国内

空白，同时积极布局正极补锂材料、固态锂电池材料等前沿领域，提

前布局技术研发和市场开拓，确保始终处于行业的领先地位。

聚焦新能源材料赛道
厦钨新能构筑全链条产业体系

证券时报记者 余胜良

因大量白鹭栖息，厦门被称为“鹭岛”。过去五年，厦

门资本市场如同白鹭振翅高飞，实现跨越式发展，成为地

方经济转型升级的动力引擎。厦门资本市场在上市公司

数量、总市值、私募基金规模等多个方面都获得不菲增

长，有力地推动了当地经济增长、产业结构优化。此外，

依靠区位优势，厦门推动全国首个两岸资本市场服务基

地建设，成为一大特色。

规模扩容

“十四五”时期，厦门资本市场呈现全面提速的发展态

势。企业上市方面，累计新增A股上市公司 14家，截至

2025年底，境内上市公司总数达 70家，占全省近四成，涵

盖主板 43家、创业板 21家、科创板 5家、北交所 1家，总市

值突破 9030亿元，较 2020年底增长 43%。证券期货基金

机构布局持续优化，现有证券公司、期货公司、基金公司各

2家，证券期货分支机构184家，金融中介机构密度位居全

国前列。

市场交易活跃度大幅提升。2025年，辖区证券经营机

构开户数达293.83万户，期货经营机构开户数14.18万户；

证券交易额 15.05 万亿元、期货交易额 16.17 万亿元，较

2020年分别增长113.29%、145.68%。

多层次资本市场建设成效显著。截至 2025年末，辖

区备案私募基金管理人317家，备案私募基金规模2144亿

元，是2020年底的2.37倍；各类企业债券及资产证券化产

品规模达2200亿元，是2020年底的1.57倍；“新三板”挂牌

公司82家，区域性股权市场挂牌展示托管企业4661家，形

成了全方位、多层次的资本服务体系。

证券期货机构积极服务实体经济。金圆统一证券助

力厦门企业实现北交所上市零的突破，瑞达期货、国贸期

货开展“保险+期货”项目247个，为953家企业提供场外衍

生品服务，名义本金4320亿元，有效提升产业链韧性。

私募股权创投基金累计投资本地电子信息、生物医药

等产业项目超 1570个，在投本金超 760亿元，为新质生产

力发展注入金融活水。

2025年前三季度，全市上市公司营业总收入1.33万亿

元，归母净利润220.96亿元，同比增长8.43%，扣非归母净

利润增幅达19.2%。

“十四五”时期，辖区上市公司累计实施并购重组 237
家次，交易金额702.24亿元；实施股份回购增持591家次，

总金额 136.17亿元；实施及宣告现金分红 650.01亿元，辖

区上市公司2025年度平均股利支付率居全国各省市区计

划单列市第四位，17家公司历年来分红总额超过股权融资

总额；新华都成为A股市场首家使用资本公积弥补历史亏

损后实施现金分红的上市公司。

7 家台资上市公司实施现金分红 36 次，分红总额

66.82亿元，分红金额较“十三五”时期增长27倍，其中厦门

银行、建霖家居、闽灿坤B等3家台企上市以来现金分红超

过股权融资金额。

创新赋能

资本市场对地方经济的贡献日益凸显，“十四五”时期

累计募集资金4032亿元，历年累计达7102亿元，为经济转

型升级和现代化国际化城市建设提供强劲支撑。

在企业上市培育方面，实施科技创新企业上市资源培

育工程，扩容上市后备企业库至 597家，正在申报境内外

上市 13家，其中 1家已获证监会境外上市备案通过，形成

结构合理的上市梯队；推动设立50亿元并购基金、全国首

只CVC母基金等，政府产业投资基金参股基金近百只，落

地规模超2000亿元；在债券市场创新方面，“十四五”时期

企业债券融资 3703亿元，发行创新品种债券 825亿元，全

国首批保障性租赁住房REITs、两岸融合发展债券等创新

产品落地见效。厦门两岸股权交易中心台资专精特新专

板正式开板，共有112家专精特新企业入板，其中3家成为

福建省首批通过三四板对接“绿色通道”转新三板挂牌的

企业。

在科技创新赋能方面，围绕厦门“4+4+6”现代化产

业体系建设加大创新投入，募集资金中相当一部分投向

了软件信息、电子元器件、生物医药、新材料等新兴产业

领域，2024年厦门上市公司研发经费支出 112.5亿元，52
家 制 造 业 和 信 息 技 术 服 务 业 公 司 平 均 研 发 强 度 达

5.02%。

上市公司研发投入逐年提升，13家上市公司研发费用

占营业收入比重超过了10%，星宸科技、吉比特、优迅股份

等甚至达20%以上。国家级创新平台密集，拥有博士后科

研工作站、国家企业技术中心、国家知识产

权示范企业称号的上市公司分别达到 16
家、19家、12家。

资本市场催化厦门战略性新兴产业聚

点成面。在半导体与集成电路这一核心赛

道上，继星宸科技（AI芯片）2024年3月登陆

创业板，恒坤新材（光刻材料）、优迅股份（光

通信芯片）也紧随其后，于 2025年 11月、12
月登陆科创板。一个涵盖芯片设计、关键材

料、应用重点的特色集成电路产业生态在厦

门加速形成。

厦门上市公司质量持续提升，结构不断

优化，

上 市 公

司 已 形 成

“科技引领、制

造为本、新兴崛

起、绿色转型”的

鲜明特征，多家上市

公司为细分领域龙头

企业，是厦门国家特色产

业基地、产业集群重要组成

部分，在带动产业链发展方

面发挥了重要作用。

70家上市公司中，26家入选

国家级专精特新“小巨人”企业，

制造业单项冠军 16家，国家高新技

术企业占比超83%。

建发股份、厦门国贸、厦门象屿连

续多年为世界五百强主体企业，厦钨新

能、科华数据、奥佳华、安井食品、法拉电

子等企业成为细分领域全球领军者，厦门

钨业等3家企业荣获国家科技进步一等奖。

两岸融合

依托区位优势，厦门资本市场稳步推进对

台金融开放，全国首个两岸资本市场服务基地

建设成效显著。

通过打造台资上市资源培育全过程专业服

务生态链，“十四五”时期新增台资上市公司2家，

辖区台资上市公司达 7家，占境内上市台企总数

的10.61%。

厦门两岸股权交易中心“台资板”挂牌展示企

业 1124家，支持台商基金到厦门集聚发展，“十四

五”时期新增 8只台商私募基金，规模 44.43亿元。

截至目前，辖区共有13只台商私募基金，管理规模

67.78亿元。

支持全国首家两岸合资证券公司金圆统一证券

拓展业务范围，线上开设台胞专栏，内设台资服务中

心，专门负责办理台资台胞相关事务。推动构建两

岸金融人才融合发展生态圈，依托厦门银行、金圆统

一证券等台资背景金融机构建立台湾金融人才工作

站，吸引台湾人才赴厦交流发展，累计有24名台胞金

融证券专才获评厦门市高层次人才、台湾特聘专家

专才和厦门急需紧缺台湾金融人才。

风险防控

风险防控机制不断健全，厦门证监局推动地方政

府和市金融工作协调机制出台相关文件，构建辖区资

本市场风险综合防控体系和财务造假综合惩防工作

机制，并分别与厦门市地方金融管理、国资、财监、公

检法等部门签署协作备忘录，形成跨部门防控合力。

“十四五”时期累计开展现场检查499家次，出具

行政监管措施 223份，作出行政处罚 28起，罚没款

2.93亿元，从严查处红相股份财务造假案、境外场外

期权内幕交易案等典型案件。

投资者保护工作持续深化，推动证券期货纠纷

调解 180起，成功和解 106起，中创环保、安妮股份

虚假陈述案适用普通代表人诉讼等典型案件和新

型案件，1308名投资者一审判决获赔2.24亿元，辖

区上市公司投资者保护状况等指标评分持续高于

全国上市公司平均水平。

各类经营主体规范自律意识持续增强，上市

公司、私募、债券等重点领域风险显著收敛，市

场生态持续改善。“十四五”时期，辖区上市公

司资金占用、违规担保、股票质押、*ST风险实

现清零，各类企业债券保持“零违约”，私募基

金存量风险规模压降率达98.66%，金交所顺

利关闭，辖区资本市场总体保持了稳定运

行，未发生重大风险事件。

展望“十五五”，厦门证监局将持续

稳定和活跃资本市场，协同地方政府和

有关部门持续抓好提振资本市场增量

政策措施落地。落实常态化走访上市

公司和诉求解决机制，加大帮扶纾困

和惠企政策兑现落实力度。督导上

市公司落实市值管理责任，加大分

红回购增持力度。

决胜“十四五”擘画“十五五”·地方资本市场高质量发展之厦门篇：

金融活水润泽鹭岛产业 两岸协作深化资本融合


