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1月19日，能量奇点官方宣布，洪荒70高温

超导托卡马克取得新突破，在第5609次实验中

成功实现了335秒稳态长脉冲等离子体运行。

据悉，洪荒 70长脉冲运行实验自 2025年

11月启动，在 2026年 1月 6日的第 5319次实验

中实现了120秒稳态长脉冲等离子体运行。随

后，公司改进了装置的壁处理方式，进一步降低

等离子体杂质，使得运行脉冲长度稳步提升，并

迅速突破300秒。

能量奇点成立于2021年，是国内第一家聚

变能源商业公司，聚焦于有商业发电潜力的高

磁场、高参数、紧凑型高温超导托卡马克装置及

其运行控制软件系统研发。

我国核聚变能源工程化已进入实质性、体

系化的产业协同攻关新阶段。1 月 16 日，在

2026核聚变能科技与产业大会上，合肥综合性

国家科学中心能源研究院与多家产业链龙头

企业及研究机构签署系列合作协议，宣布共建

多个聚焦核聚变关键技术的联合实验室，包括

先进偏滤器联合实验室、聚变高端金属材料研

发联合实验室、高倍率储能器件及高性能装备

联合实验室和核聚变电真空装备研制联合实

验室等。

可控核聚变产业已上升为国家战略。“十五

五”规划建议提出，“前瞻布局未来产业，推动氢

能和核聚变能等成为新的经济增长点。”我国核

能领域首部基础性法律《中华人民共和国原子

能法》也于今年1月15日正式施行，其中明确，

国家鼓励和支持受控热核聚变的科学研究与

技术开发。

中信证券表示，核聚变成长空间广阔。短

期国内外已进入催化密集释放期，行业目前主

要由重大事件驱动。国内资本支出有序落地，

海外进展有望超预期。基于大国竞争视角，行

业长期成长趋势已经确立，国际及国内装置加

速建设下，零部件企业订单有望得到充分释

放，坚定看好。

中信建投认为，随着高温超导和人工智能

技术突破赋能，政策红利和资本加持持续释

放，大科学装置建设成为各国发力重点，商业

聚变项目也受到资本市场追捧。当前可控核

聚变行业聚焦技术工程化与商业可行性突破，

建设大科学装置及实验堆催生大额订单，高价

值量投资机会集中于中上游环节。

市场规模方面，根据国际能源署预测，

2030年全球核聚变市场规模有望达到 4965.5
亿美元，2050年有望带动上下游材料、核心装

备等领域形成万亿美元产业集群。

据证券时报·数据宝统计，截至1月16日，2026年以来融资

资金净买入超 1亿元的核聚变概念股有 12只，西部超导、西部

材料、东方电气排名前三，金额均超3亿元。

西部超导在投资者关系活动中表示，公司是我国唯一承担

ITER（国际热核聚变实验堆）项目超导线材生产任务的单位，近

期也承担了CFETR（中国聚变工程实验堆）项目超导线材生产

任务，产品影响力良好。此前，西部超导与西北院、聚变新能等

6家法人主体共同出资组建合肥聚能。

西部材料此前在投资者互动平台表示，公司钨铜热沉材料

组件及可控核聚变领域用复合材料已应用于可控核聚变领域。

截至最新，中国一重、景业智能已发布2025年业绩相关报告。

景业智能预计2025年实现归母净利润为-2750万元，扣非

净利润为-4400万元。公司表示，报告期内，受各业务领域验收

项目减少以及市场竞争加剧影响，公司营业收入和毛利率同比

下降；核工业领域特定项目因产品暂定价与最终审定价格存在

价差，公司依据审定结果相应调减当期营业收入，对当期经营

业绩产生较大影响。

根据机构一致预测，有 20只核聚变概念股 2025年净利润

有望实现增长（不含扭亏）。其中，机构一致预测永鼎股份和国

光电气净利润有望翻倍，预测增幅分别为451.75%、142.74%；上

海电气预测增幅超过 80%；佳电股份、应流股份、东方钽业、宝

钢股份预测增幅在40%以上。
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（本版数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 刘俊伶

离春节假期不足一个月，A股旅游出

行板块开始走高。1月19日，Wind旅游出

行指数领涨市场，收盘涨幅为 2.5%，大连

圣亚、九华旅游涨停，君亭酒店、三峡旅

游、中国中免等个股涨幅超 5%，锦江酒

店、天目湖、首旅酒店等上涨超4%。

春运车票开售引爆出行热
社保基金重仓8只概念股

证券时报记者 张娟娟

2026 年以来，稀土价格涨幅明显。

Wind数据显示，截至 1月 16日，镨钕氧化

物出厂报价 68.25万元/吨，相比年前上涨

11.88%；镨钕合金出厂报价82.25万元/吨，

相比年前上涨11.53%。

稀土价格上涨，与上游原材料现货供

应紧张价格上调有很大关系。1月 9日，

国内两大稀土巨头北方稀土与包钢股份

双双公告，对 2026年第一季度稀土精矿

交易价格进行调涨，调整后的价格为不含

税 26834 元/吨（干量，REO=50%）。这是

自 2024年三季度起，稀土精矿交易价格

连续第6次上调。

近年来，上游稀土产业经历了集团整

合，强化了国内稀土行业集中度，稀土开采

和冶炼分离指标也在稳步释放。根据工信

部及中信证券的预测，2023年，我国稀土开

采矿量为25.5万吨，冶炼分离产量24.4万

吨。预测 2030年国内稀土开采量 52.1万

吨，冶炼分离产量51.9万吨。从全球来看，

预计2030年全球稀土供应量为68.1万吨。

从需求来看，中信建投表示，预计

2026年全球新能源汽车产量将增长至超

2600万辆，对应钕铁硼永磁材料需求量将

达到 6.6万吨，汽车领域对钕铁硼总需求

量接近 8万吨。与此同时，包括汽车以及

工业电机、风力发电、工业机器人、人形机

器人、节能电梯、变频空调、生活用品在

内，2026年全球高性能钕铁硼需求量预计

达到 18.8万吨，较 2022年 10.2万吨的需

求量有望增加超过80%。

中信证券表示，随着新能源汽车、机

器人、工业电机等领域消费的走强，稀土

消费有望高速增长，供需有望趋紧，对稀

土价格形成长期支撑，预计 2030年全球

稀土需求或达到 82.1万吨，较 2030年预

测的供应量缺口达到 14万吨，供需缺口

较2025年预计的1万吨有望持续扩大。

A股市场方面，受价格上涨影响，稀

土永磁板块表现不俗。截至 1 月 19 日，

Wind稀土永磁指数2025年以来累计上涨

超82%，大幅跑赢同期上证指数涨幅。从

个股来看，2025年以来涨幅超过 100%的

有厦门钨业、中稀有色、北方稀土等8只。

厦 门 钨 业 2025 年 以 来 涨 幅 超 过

200%。公司在 2025年 11月时表示，其控

股子公司金龙稀土已在长汀基地实现1.5
万吨年产能的落地，目前正在布局长汀、

包头两个基地的新建产能项目。

中 稀 有 色 2025 年 以 来 涨 幅 超 过

170%，公司是广东省内稀土资源的唯一

合法开采企业，拥有广东省内目前已获批

的全部稀土采矿证。

北 方 稀 土 2025 年 以 来 涨 幅 超 过

140%，公司是全球最大稀土企业集团和

稀土产业基地，主要生产经营稀土原料产

品、稀土功能材料产品及部分稀土终端应

用产品。

从融资资金来看，截至1月16日，稀土

永磁板块中，24只两融标的个股融资余额合

计为313.53亿元，较去年末增加10%以上，

其中20只标的获融资资金加仓，14只个股加

仓幅度超过10%，4只个股加仓超过20%。

中科磁业加仓幅度居首，1月16日融

资 余 额 2.29 亿 元 ，较 去 年 末 加 仓 近

34%。公司主要从事永磁材料的研发、生

产和销售，是目前国内重要的永磁材料生

产商之一。位居次位的是厦门钨业，融资

资金加仓近 23%，安泰科技、铂科新材加

仓幅度也超过20%。

值得一提的是，上述获得融资资金加

仓的个股中，北方稀土、金力永磁、正海磁

材2025年业绩均为预增。

1 月 16 日，北方稀土发布公告，预计

2025年度实现归母净利润为21.76亿元到

23.56亿元，同比增加116.67%到134.60%。

公司表示，其冶炼分离、稀土金属、稀土功

能材料、稀土永磁电机等主要产品产销量

同比实现不同幅度增长。

金力永磁 2025年净利润增幅上限为

161%。公司表示，其产品产销量创历史

新高，进一步巩固了全球稀土永磁行业龙

头地位。2025年度公司具身智能机器人

电机转子及磁材产品、低空飞行器领域产

品已有小批量交付。

正海磁材 2025年净利润增幅上限超

过 300%。公司表示，2025年公司灵活调

整经营策略，积极面对市场竞争，全力拓

展市场份额，产品销量同比增长超过

20%，实现连续八年增长。

稀土价格涨幅明显 融资资金加仓14股超10%
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1 月 19 日，2026 年春运首日（2 月 2
日）火车票开始发售。根据国铁集团消

息，2026年铁路春运自2月2日开始，至3
月13日结束，为期40天，全国铁路预计发

送旅客5.39亿人次，同比增长5%。

春运期间机票预订量亦有明显上升。

航旅纵横数据显示，截至 1月 16日，2026
年春节假期国内航线机票预订量已超413
万张，日均预订量同比增长约21%。

此外，近年来“反向春运”的模式逐渐

兴起，即父母逆向前往子女工作地过年，

而非传统的子女返乡探亲的方式。美团

旅行数据显示，1月以来，这类“反向春运”

机票的预订量增速明显，相比去年同期增

长约35%。

2026年春节被称为“史上最长春节假

期”，放假安排从 2 月 15 日至 23 日，共 9
天，更充裕的休假时间显著提升了人们的

出行意愿。飞猪数据显示，截至 1 月 19
日，春节节中出行的服务预订量同比增长

超30%，其中大年初三是节中出行最高峰

时段，预订量较去年提升超40%。

春节出行开始热起来

2025年，多部门密集出台政策促进文

旅消费。3月，《提振消费专项行动方案》

印发，其中提出扩大文体旅游消费、推动

冰雪消费等；9月，《关于扩大服务消费的

若干政策措施》印发，其中提出增加旅游

出行等服务消费时间；12月，《文化和旅游

与民航业融合发展行动方案》印发，其中

提出，到 2027年旅游出行服务水平显著

提高，国际国内旅游航线覆盖更广等。

在政策支持下，2025年全国旅游市场

延续强劲复苏态势。文旅部数据显示，

2025年前三季度，国内居民出游人次为

49.98亿，同比增长 18%；出游花费达 4.85
万亿元，同比增长11.5%，文旅消费保持较

高热度。

招商证券研报认为，得益于休闲旅游

需求的持续释放及体验式消费需求兴起，

叠加 2025年第四季度行业景气度持续上

行，预计2025年全年旅游市场规模增速有

望达10%。

文旅促消费政策持续出台

据证券时报·数据宝统计，A股中旅

游出行板块个股共有 55只，包括旅游景

区、航空机场、酒店餐饮等细分领域个

股。春节假期越来越近，旅游出行个股获

得机构密集关注，有25股获得5家及以上

机构评级，占比超过总数的四成，中国中

免、首旅酒店评级机构数量均超20家。

中国中免 2025 年 10 月以来震荡上

扬，累计涨幅达到30.91%。公司在接受投

资者调研活动时表示，截至 2025年 11月

28日，公司已持有13个城市市内免税店经

营权，同时公司与中出服等伙伴合作，拓展

更多市内免税店运营场景。公司还表示，

2025年10月30日，财政部发布的《关于完

善免税店政策支持提振消费的通知》，对市

内免税店业务发展有积极推动作用。

部分旅游出行个股获机构资金青

睐。统计显示，截至2025年三季度末，有

8只个股获社保基金重仓，合计持股市值

达到 30.94亿元，主要为航空机场板块个

股，中国中免、春秋航空、中国国航持股市

值居前，分别达到 8.36 亿元、6.01 亿元、

5.56亿元。

春秋航空近期发布2025年12月份主

要运营数据，公司12月运力与载运量持续

增长，当月可用吨公里数达54256.19万吨

公里，同比大增 23.68%，运输周转量与旅

客周转量同比分别增长13.93%和13.9%。

社保基金重仓8只概念股
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