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1 月 19 日，字节跳动旗下 AI Agent（智能

体）平台“扣子”宣布 2.0品牌升级。扣子 2.0集

成 了 Agent Skill、Agent Plan、Agent Coding、
Agent Office能力，让AI真正成为用户的“工作

伙伴”。

通用 Agent 已展现出强大的基础任务处

理能力，在日常对话、信息整合与简单推理方

面有了长足进步，但要应对高度专业化、高精

度或高可控要求的复杂场景，仍需特定技能

的增强。

Agent Skills本质上是“场景最佳实践+所

需工具”的封装，旨在帮助更多用户调用专业技

能 ，定 向 增 强 解 决 复 杂 专 业 问 题 的 能 力 。

Agent Plan（即“长期计划”）则让AI从“即时问

答工具”升级为“可持续运作的智能体”，用户只

需要确定目标，规定好怎么完成、怎么实现，扣

子能够持续执行，并向用户主动汇报、最终交付

任务。

近段时间，国家部委和地方政府积极部署，

面向行业应用，加快智能体产业布局和发展。

与此同时，企业也在积极推动智能体从单点试

点走向规模化落地，制造业、金融、政务、医疗、

能源等领域成为布局重点。

在“智造进化，全域AI——美擎AIGC 3.1
暨智能体工厂解决方案发布会”上，美云智数发

布了制造AI智能体解决方案。该方案已在美

的集团荆州洗衣机智能体工厂（全球首个获

WRCA认证的多场景覆盖智能体工厂）等多个

生产基地实现规模化验证。

据创客匠人官方消息，该平台近日正式宣

布完成AI智能体新一轮重要升级。此次升级

标志着平台AI能力从“响应执行”迈入“决策协

作”新阶段，智能体不再仅仅是对话工具，而是

进化为具备“懂客户、会判断、能推荐、可交付”

特性的全流程业务智能伙伴。

合合信息近期推出多模态文本智能AI产
品矩阵，覆盖AI教育、AI健康管理、AI智能体

应用等多个领域。

中信建投证券指出，当前 AI 产业动态密

集，海外 xAI、Anthropic陆续融资，国内“人工智

能+制造政策”推出，智谱和MiniMax上市大涨，

后续DeepSeek-V4推出有望引发新一轮AI应
用热潮。随着模型能力不断提升，尤其是推理

与长窗口成本的显著下降，AI下游应用场景正

加速进入商业化验证阶段，重点关注搜索和营

销、Coding、多模态、Agent、AI for Science领域，

相关公司商业化进程有望进一步加速。

中国电子信息产业发展研究院发布的

《2026年我国人工智能产业发展形势展望》显

示，2026年智能体产业生态将加快成熟，行业

企业不断加大智能体应用力度，各领域应用场

景逐步拓展。IDC也预测，到2026年，50%的中

国500强数据团队将使用智能体实现数据准备和分析。

2026年以来，证券市场AI智能体概念热度爆棚，诞生多只

牛股，近期随着热度降温，不少概念股已出现明显回撤。

据证券时报·数据宝统计，截至 1月 20日，最新收盘价较

2025年以来高点回撤幅度在20%以上的AI智能体概念股有90
余只。传音控股、居然智家、润建股份、恒信东方、南威软件等

回撤幅度居前。

居然智家回撤幅度为 42.01%，公司利用大模型、AI等数智

化能力，率先于海外上线了设计智能体——AI设计助手，用户

只需自然语言，表达自己的基本需求，如风格偏好、空间尺寸，

AI设计助手便能快速生成个性化设计方案，并可以通过互动，

随时修改设计方案。

资金流向方面，截至 1月 19日，上述回撤 20%以上的AI智
能体概念股中，2026年以来获得融资净买入超 1亿元的有 17
只，如蓝色光标、拓尔思、用友网络、润和软件、四川长虹等。

蓝色光标融资净买入额为 20.85亿元，排在首位。公司整

合营销、达人营销、广告投放、素材优化、内容生成等核心环节

孵化了100+垂直场景智能体，推动市场分析、数据追踪、策略优

化、创作提效等环节效率持续提升，并形成Agent与Agent的高

效联动协作。
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证券时报记者 刘俊伶

1 月 20 日，全球贵金属市场延续强

势，黄金、白银价格再度双双刷新历史

纪录。

截至北京时间 17时，伦敦金现货盘

中历史首次站上 4700美元/盎司，最高报

价 4730.09 美元/盎司，年初以来上涨超

9%；伦敦银现货盘中最高达到 95.457美

元/盎司，年初以来上涨超33%。

金属价格持续上行
上市公司业绩水涨船高

证券时报记者 陈见南

近期，上证指数围绕 4100点上下震

荡。对于后市，机构建议应更多关注业绩

方面的催化。

东海证券表示，市场进入业绩密集披

露期，建议关注芯片及人工智能板块的业

绩兑现，科技公司的资本开支，国内政策

的发力方向等。有色资源类上市公司的

业绩持续性或优于商品的价格弹性。此

外，还可关注化工“反内卷”及周期向好的

方向等。

华鑫证券指出，短期降温不改 A 股

上行，建议关注产业催化和业绩支撑，行

业选择建议聚焦科技轮动和周期补涨的

机会。

年报预告披露高峰期已至，业绩超预

期的公司更受市场关注。1月20日，业绩

向好的公司股价大幅上涨。

南网能源 1月 19日盘后披露 2025年

度业绩预告，预计实现归母净利润3亿元

至3.6亿元，实现扭亏为盈；扣非净利润为

3.07亿元至 3.67亿元。1月 20日，公司股

票放量涨停，股价创出阶段新高。

润丰股份 1月 19日盘后披露 2025年

度业绩预告，预计实现归母净利润10.3亿

元 至 11.7 亿 元 ，同 比 增 长 128.85% 至

159.95%。1月20日，公司股票跳空上涨，

收盘涨幅近11%。

另外，还有一批业绩向好的公司股票

价格年内创出历史新高，比如佰维存储、

大族数控、金海通等。

业内人士表示，业绩高增长叠加科技

题材，股价弹性或更大。据此，证券时报·

数据宝统计出年报有高预增潜力的科技

股，条件包括：1.公司2024年净利润为正；

2.2025年前三季度净利润增速超100%；3.
有3家及以上机构评级，且一致预测2025
年净利润增速超100%。

其中，有23只个股属于TMT板块（电

子、计算机、通信、传媒四大行业）。值得

一提的是，入选的金海通、国力电子、胜宏

科技已经发布了 2025年度业绩预告，且

净利润均实现翻倍式增长。

从行情来看，上述 20股中（不含已发

布业绩预告的 3只个股），部分个股年内

有较好的表现。比如卓易信息 2026年以

来上涨近 70%，股价创出历史新高。另

外，臻镭科技、润泽科技、长川科技等个股

均涨超30%，臻镭科技和长川科技股价均

创出历史新高。

从机构关注度来看，新易盛有 17家

机构评级，居首。银河证券认为，公司

2025年第四季度有望实现超预期的营收

及利润增长。随着 1.6T光模块产品的逐

渐上量，以及 2026年市场需求的进一步

增加，新易盛的营收及毛利率仍将维持较

高增速。

另外，润泽科技、生益电子、仕佳光子

等个股均有10多家机构评级。中原证券

表示，目前润泽科技算力建设加速，即将

迎来收入规模的高增长，同时公司资金充

足、融资渠道通畅，并积极横向并购整合

优质算力资源，有望进一步稳固行业头部

地位和在智算领域的领先地位。

值得一提的是，部分个股2026年的净

利润有望维持高速增长态势。其中，神工

股份、南亚新材两只个股获机构一致预测

2026年净利润均有望翻倍式增长，卓易信

息、新易盛、长盈通、仕佳光子等 7股预测

净利润增速有望均超 50%。若 2026年达

成机构预期的业绩，世纪华通、新易盛、飞

荣达、思特威-W等个股前瞻市盈率将降

至30倍以下，其中世纪华通不足18倍。

“业绩浪”渐入佳境 这些科技股具备高增长潜力
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国内期货市场同样表现强劲。1 月

20日，沪金期货主力合约上涨 1.99%，收

报 1060.16元/克；沪银期货主力合约上涨

3.62%，收报 23062元/千克。此外，钯金、

铂金等其他贵金属品种也普遍收涨。

除了贵金属，工业金属与小金属今年

以来亦多数走强。1月20日，碳酸锂期货

主力合约收盘涨停，年初以来累计上涨

33.04%；沪锡期货主力合约年初以来累计

上涨 23.56%，不锈钢与镍期货主力合约

累计涨幅也分别录得8.2%和6.41%。

近期，贵金属价格不断走强，主要受

外围市场影响。日前，美国威胁对欧洲多

国加征关税，使全球市场情绪恶化，推高

投资者避险需求。与此同时，近期美联储

主席鲍威尔遭刑事调查，引发市场对美联

储独立性的担忧，进一步削弱了美元信

用，强化贵金属的货币属性。

国联民生证券认为，地缘冲突和关税

政策带动避险投资，海内外新兴资金涌入

市场。以美国所谓“对等关税”为代表的

贸易保护主义政策进一步将全球地缘与

国际贸易风险推向历史高位。各地区黄

金ETF持仓规模及交易活跃度也创历史

新高。另外，国内险资等新兴资金加速涌

入黄金市场，为金价上行注入新动能。

多个金属品种强势上涨

2025年以来，各有色金属品种价格飙

升，上市公司盈利能力大幅加强。据证券

时报·数据宝统计，截至1月20日，已有16
只有色金属股发布 2025年度业绩相关数

据，其中 12股预计归母净利润实现同比

增长，翔鹭钨业预计扭亏为盈，报喜比例

超过八成。

预增股中，按预告净利润增长下限来

看，正海磁材、金力永磁、中孚实业、北方稀

土增幅均超过100%，除中孚实业外，其他

3股均属于稀土永磁板块。2025年稀土价

格出现修复，Wind数据显示，氧化镨钕最

低价2025年初仅为38.8万元/吨，年末升至

59.75万元/吨，金属钕最低价2025年初仅

为48.8万元/吨，年末升至74.2万元/吨。

稀土行业龙头北方稀土公告，预计实

现归母净利润21.76亿元至23.56亿元，同

比增长116.67%到134.6%。公司表示，近

年来首次实现镧铈产品年度销大于产，镧

铈产品库存消化成效显著。公司冶炼分

离、稀土金属、稀土功能材料、稀土永磁电

机等主要产品产销量同比实现不同幅度增

长，为新能源等产业发展提供节能降碳的

稀土材料选择。

从行情上来看，2026年以来预增或扭

亏的13股平均上涨16.39%，同期行业指数

上涨12.73%，显著跑赢行业。其中，翔鹭钨

业、中国铀业年初至今累计涨幅超过40%。

16只个股业绩预喜

在金属价格持续大涨下，上市公司获

得机构密切关注。据证券时报·数据宝统

计，2026年以来，已有17只有色金属股获机

构调研，其中8股获得10家以上机构调研，

盛达资源、云南锗业、东方钽业获机构调研

家数居前，分别达到33家、31家、29家。

在投资者调研活动中，多股透露了未

来资源获取方面规划。盛达资源表示，公

司未来几年的资本开支计划主要包括以下

几个方面：德运矿业巴彦包勒格矿区银多

金属矿项目、伊春金石矿业 460高地铜钼

矿项目、广西金石矿业妙皇铜铅锌银矿项

目的开发建设；在产矿山的精细化生产和

管理、探矿增储；银、金、铜等优质金属原生

矿产资源项目的并购。

云南铜业在调研中表示，公司目前主

要拥有普朗铜矿、大红山铜矿、羊拉铜矿

等矿山，主要分布在三江成矿带，具有良

好的成矿地质条件和进一步找矿潜力。

此外，公司近期在资源整合方面已取得一

项具体进展，持有凉山矿业的股权比例已

达到60%。

东方钽业在调研中表示，公司实际控

制人中国有色集团旗下中色经贸有限公司

已完成对位于巴西的矿石生产商塔博卡矿

业公司的股权收购事项。2025年4月公司

已与塔博卡矿业公司签署了《铁钽铌合金

采购合同》，拟采购约 3000吨铁铌钽合金

原材料，采购金额预计为5.4亿元人民币，

该战略举措将进一步提升公司在钽铌矿石

原料供应环节的自主可控能力，为产业链

安全提供核心战略保障。

2026年以来，上述17只机构调研股获

得融资资金显著加仓，合计融资净买入金

额达到12.38亿元，其中中金岭南、云南锗

业、西部矿业、安泰科技融资净买入居前，

分别达到 5.22亿元、1.99亿元、1.7亿元、

1.08亿元。

17股年内获机构调研


