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1月21日，在国新办新闻发布会上，工信部

副部长张云明表示，下一步将持续推动人形机

器人技术创新和迭代升级，以人形机器人为小

切口带动计算智能大产业发展。同时，工信部

将加速“壮生态”，强化国家人工智能产业投资

基金对人形机器人的支持力度，建设人形机器

人开源社区，发布人形机器人与具身智能综合

标准化体系建设指南，促进创新成果全球共享。

张云明表示，2025年国内人形机器人整机

企业数量超 140 家，发布人形机器人产品超

330款。目前，我国人形机器人已经能够站得

住、走得稳、跑得快，正加速从“舞台上动起来，

赛场上跑起来”向“家庭里用起来，工厂里干起

来”转变。

在人形机器人领域，中国企业持续突破。

市场研究咨询机构Omdia发布的《2026通用具

身智能机器人报告》显示，中国机器人企业智元

创新在 2025年人形机器人出货量和市场份额

位居全球第一，全年出货超过5168台人形机器

人，占据全球市场份额的39%；紧随其后的是宇

树科技（32%）和优必选（7%），均为中国企业。

企查查数据显示，截至目前，国内现存人形

机器人相关专利达2000余项。2021年以来，我

国累计申请人形机器人相关专利 1620 项。

2025年全年，我国累计申请 800项人形机器人

相关专利，同比增长 30.7%，创近 5年相关专利

申请量新高。

在近期举办的 2026 年国际消费电子展

（CES）上，中国人形机器人表现亮眼。智元机

器人首次在美国完整展示其全系列产品线，宇

树科技G1人形机器人现场上演拳击格斗，众擎

机器人T800可与观众互动并演绎高难度动作。

银河证券认为，人形机器人正从实验室黑

科技加速迈向商业化量产。随着机器人技术

持续突破，以及政策大力扶持，人形机器人产

业在工业、医疗、商业、家庭等多场景下的应用

规模有望打开万亿级市场空间，同时也将带动

上游核心零部件、AI芯片、材料科学整个机器

人产业链的升级。

中信建投指出，Optimus V3一季度发布在

即，V3量产规划明确，带动市场对于机器人板

块保持期待，而特斯拉供应链也逐步进入去伪

存真的验证期。展望板块后续，Gen3定点、新

品发布、国产机器人厂商 IPO进展等事件催化

值得重点关注，底部建议聚焦优质环节，把握

确定性和灵巧手等核心变化。

据证券时报·数据宝统计，2026年以来(截
至1月20日)，融资资金净买入额超1亿元的人

形机器人概念股共计18只。宁德时代、歌尔股

份、北方稀土、科大讯飞、旭升集团、亿纬锂能

等净买入额均在3亿元以上。

宁德时代深入布局机器人相关产业。

2024年底，公司在上海组建自研团队，聚焦机

械臂、AGV等产品开发。公司旗下投资公司已

精准布局千寻智能、众擎机器人、维他动力等多个知名机器人

企业，构建起完善的产业投资生态。

北方稀土此前在投资者互动平台上表示，人形机器人研发

加速落地、商业化场景逐步拓展，正成为稀土磁材需求增长的

新核心引擎。

截至1月21日，人形机器人概念股中，已有15股发布2025
年业绩相关报告。除机器人、埃夫特-U外，其余13股均给出了

业绩预测数据。其中，ST远智、胜宏科技、金力永磁、豪鹏科技、

北方稀土预计2025年净利润实现翻倍式增长，新时达则有望扭

亏为盈。

胜宏科技预计2025年净利润同比增长260.35%~295%。公

司此前在投资者互动平台上表示，与人形机器人领域部分国内

外头部企业建立了合作关系，应用于该领域的PCB产品已进入

生产销售阶段。

金力永磁预计2025年净利润同比增长127%~161%。在预

增公告中，公司表示具身机器人电机转子及磁材产品、低空飞

行器领域产品已有小批量交付。
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证券时报记者 刘俊伶

1月 21日，A股印制电路板（PCB）板

块集体走高，Wind PCB 概念指数上涨

3.77%，其中芯碁微装、科翔股份、英诺激

光涨幅超过10%，大族激光、广合科技、奥

士康、宏和科技等涨停。

2026年以来，PCB板块持续上行，行

业指数累计涨幅超8%，芯碁微装、华正新

材、方邦股份等累计涨幅超过30%。

AI推动印制电路板市场扩容
PCB行业进入业绩兑现期

证券时报记者 陈见南

1 月 21 日，A 股顺周期板块表现亮

眼，其中申万有色金属行业指数涨幅

2.79%，钢铁、建筑材料行业指数涨幅均

超 1%。从 2026年以来的行情看，有色金

属行业指数涨幅排名第一，上涨近 16%，

基础化工上涨超 11%，机械设备、建筑材

料等均上涨超7%。

顺周期板块对经济景气、价格和产能

利用率高度敏感，一般包括上游的油气、

有色金属等资源行业，中游的机械、化工

等制造行业，下游的汽车、家电等行业。

业内人士表示，随着“反内卷”政策逐步深

化，CPI触底回升，顺周期板块整体表现比

较强劲，或将显著跑赢市场基准。

博时基金表示，当前虽无明显的增长

改善预期，但人民币强势，同时产业催化

也有一定期待，“春季躁动”行情仍可能有

相对较强的驱动。结构方面，历次“春节

躁动”行情主要集中在科技成长和部分顺

周期领域。

值得注意的是，促进物价合理回升已

是目前宏观调控的重要目标。1月20日，

国家发展改革委副主任王昌林在新闻发

布会上表示，将会同相关部门打好政策

“组合拳”，持续推动物价合理回升，并将

促进物价合理回升作为货币政策的重要

考量。

在汽车、商贸零售、机械设备、建筑材

料、有色金属等顺周期行业中，证券时报·数

据宝根据Wind机构预测数据统计2026年

业绩或出现反转的公司，条件包括2025年

前三季度亏损或微利、机构预测2025年实

现盈利且 2026年净利润大幅增长。其中

有 10股预测 2026年净利润增幅超 10倍，

主要由于2025年低基数影响，但也体现出

公司的业绩反转。

从具体个股看，中自科技机构一致预

测 2026年净利润增速或超过 51倍，排名

第一，预测净利润为 3500多万元。中自

科技是我国环境催化剂领域的少数主要

国产厂商之一。西南证券表示，中自科技

在传统催化剂业务稳居行业前列，储能及

“储能+”业务持续增长，复合材料业务即

将投产，对公司多赛道布局积极看好。

天音控股机构一致预测 2026年净利

润增速或超 42 倍，预测净利润金额超

6400万元。公司已成为集智能终端销售

服务、彩票、移动互联网、移动转售等业务

为一体的大型集团化公司。太平洋证券

表示，公司是国内手机零售最大分销商，

受益于AI换机潮及国补催化，智能终端

业务有望触底反弹。旗下电商业务快速

成长，已经成为公司重要增长极。

德龙激光机构一致预测 2026年净利

增长 36 倍，预测净利润金额 3700 万元。

方正证券指出，公司深耕精密激光加工设

备，在半导体、电子、新能源三大领域持续

推出新产品，配合头部客户发展。

另外，还有 14只顺周期股机构一致

预测今年净利增速超过 5倍。赣锋锂业

有8家机构评级，预测2026年净利润增幅

超 550%。公司是世界领先的锂生态企

业，也是全球最大的金属锂生产商、国内

最大的氢氧化锂生产商。东吴证券认为，

公司全球布局众多优质资源，矿端自供率

持续提升，锂供需格局在 2026~2027年有

大幅改善的预期，上调公司 2026 年和

2027年的盈利预测。

宇晶股份有 6家机构评级，机构预测

2026年净利润增速超810%。公司聚焦高

精密数控切磨抛设备及配套耗材。银河证

券看好公司底部反转，认为公司有望受益

于未来三年消费电子行业产品升级、化合

物半导体厂商扩产以及光伏业务出海等。

顺周期板块热度提升 机构预测10股业绩将大反转
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近年来，AI应用的爆发式发展显著拉

动了高端印制电路板的市场需求，推动行

业步入高景气周期。以AI服务器、智能

驾驶等为代表的新兴领域，对 PCB 的层

数、精度和可靠性提出了更高要求，高密

度互联板（HDI）、高多层板等高端品类需

求激增，全球 PCB 企业纷纷加大资本投

入，扩产高端产能以把握增长机遇。

据咨询机构Prismark预测，2024年全

球 PCB市场产值增长约 5.8%，2025年全

球 PCB市场产值增长约 6.8%，且未来几

年 PCB产业将持续增长，到 2029年全球

PCB产值约946.61亿美元，其间年复合增

长率约为5.2%。Prismark还预测，2023年

至2028年AI服务器相关HDI的年均复合

增速将达到16.3%，为AI服务器相关PCB
市场增速最快的品类。

甬兴证券研报认为，AI技术浪潮下算

力需求持续攀升，AI服务器和高性能计算

相关的 PCB市场规模有望快速扩容。中

国作为全球领先的PCB制造基地，未来国

内相关产业链业绩有望增长。

市场规模快速扩容

1月21日晚间，金安国纪发布2025年

度业绩预告，预计实现归母净利润2.80亿

元 至 3.60 亿 元 ，同 比 增 长 655.53% 至

871.40%。业绩增长的主要原因系覆铜板

市场行情有所好转，公司覆铜板产销数量

同比增长、销售价格有所回升，同时公司

进一步聚焦主业、优化产品结构，提高盈

利水平，因而公司业绩与上年同期相比实

现了较大幅度的增长。

据证券时报·数据宝统计，A 股中

PCB 板块个股共有近 50 只，截至 1 月 21
日，已有 6股公布 2025年度业绩预告，均

为预喜，其中金安国纪、胜宏科技、芯碁微

装、广合科技、本川智能预计归母净利润

同比增长，华正新材预计扭亏为盈。按预

告净利润同比增长下限来看，金安国纪幅

度最高，增长下限超过6倍。

胜宏科技次之，公司预计 2025年实

现归母净利润41.6亿元至45.6亿元，同比

增长260.35%至295%，净利润有望创上市

以来新高。公司表示，在AI算力、数据中

心、高性能计算等关键领域，多款高端产

品已实现大规模量产，带动产品结构向高

价值量、高技术复杂度方向升级，高端产

品占比显著提升，推动公司业绩增长。

PCB板块在 2025年前三季度即展现

出强劲的业绩增长势头。统计显示，近50
只 PCB个股中，37股 2025年前三季度实

现净利润同比增长、扭亏或减亏，报喜比

例超七成。其中，29股三季报净利润已超

过 2024 年全年，包括生益科技、深南电

路、沪电股份等行业龙头。

以深南电路为例，公司 2025年前三

季度实现归母净利润 23.26亿元，已超过

公司上市以来全年净利润的纪录。公司

在接受投资者调研时表示，公司PCB新增

产能主要来自新建工厂和原有工厂技术

改造，其中新建工厂包括南通四期和泰国

工厂，泰国工厂目前已连线试生产，南通

四期在 2025年四季度连线；同时，公司也

通过对现有成熟 PCB工厂进行技术改造

和升级，打开瓶颈，提升产能。

行业盈利能力向好

随着行情持续向好，PCB板块获得资

金青睐。据数据宝统计，截至 1月 20日，

2026年以来PCB概念股合计获融资净买

入 16.74亿元，其中 9股获净买入金额超

过1亿元，兴森科技、容大感光、英诺激光

居前，分别达到 2.14亿元、1.71亿元、1.67
亿元。

兴森科技近期已连续 5个交易日获

融资净买入，其在投资者互动平台上透

露，公司CSP（芯片尺寸封装）封装基板整

体产能规模 5万平方米/月，原 3.5万平方

米/月产能已满产，新扩1.5万平方米/月产

能爬坡进度较快，目前行业整体需求较

好，产品价格随行就市。

融资净买入金额超 1亿元的个股中，

英诺激光、普天科技、世运电路 2026年以

来获得机构调研，家数分别为 53 家、17
家、12家。

英诺激光在调研中表示，自 2025年

以来，公司的PCB业务厚积薄发。其中，

PCB成型设备已斩获近9000万元订单，超

快激光钻孔设备也收到了首台订单。

资金净流入PCB板块
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