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日前，宁德时代“天行 II轻商”新品发布会

推出四款定制化产品——“天行 II轻商”超充

版、长续航版、高温超充版、低温版。

业内人士认为，随着宁德时代“天行 II轻
商”低温版电池发布，钠电池加速进入商业化应

用阶段。

ICC鑫椤钠电数据库显示，2025年中国钠

离子电池产量为 3.45GWh，同比增长 96%。

2025年钠离子电池实际落地产能约20GWh，考
虑到多数产能实际释放时间节点在 2025年二

季度后，2025年市场产能利用率不足40%。

展望2026年，行业普遍认为钠离子电池将

迎来规模化应用元年，在技术迭代、成本下降、

政策支持、生态完善的多重助力下，产业将进入

高质量发展新阶段。

从整体市场规模来看，起点研究院（SPIR）
预计，到 2030年，全球储能钠电池市场规模将

达 580GWh，同期汽车用钠电池市场规模或将

突破410GWh。
据证券时报·数据宝统计，目前A股市场布

局钠电池产业的公司接近40家。

截至 1月 26日收盘，今年以来钠电池概念

股平均上涨9.13%。七彩化学、五矿新能、道氏

技术、先导智能和金银河累计涨幅均超过20%。

七彩化学 1月以来累计涨幅为 51.3%，排

在第一位。七彩化学参股公司辽宁美彩新

材料有限公司生产钠离子电池正极材料普

鲁士蓝（白）。

从最新公布的业绩数据来看，按照预告归

母净利润下限计算（无下限则取公告数值），

2025年归母净利润同比增长（含扭亏为盈）的

钠电池概念股中，利民股份、道氏技术、鹏辉能

源、五矿新能、天赐材料等个股业绩预喜。

利民股份预计 2025年归母净利润为 4.65
亿元至 5亿元，同比增长 471.55%至 514.57%。

报告期内，公司主要产品销量和价格均同比上

涨、毛利率提升，同时参股公司业绩上涨带来

投资收益增加。钠电池应用的电解质盐为双

氟磺酰亚胺钠，该材料公司已完成实验室技术

开发。

道氏技术预计2025年归母净利润为4.8亿

元至 5.8 亿元，同比增长 206.01%至 269.76%。

报告期内，公司海外业务拓展成效明显，阴极

铜产能稳步提升并逐步释放，实现量价齐升，

带动公司业绩增长。此外，受益于钴价格回升

的积极影响，公司钴产品盈利能力提升。

鹏辉能源预计 2025 年归母净利润为 1.7
亿元至2.3亿元，同比扭亏为盈。报告期内，公

司所属行业向好，公司产品产销两旺，销售订

单增加，营业收入增长。公司早在 2021年启

动了钠离子电池研发，采取聚阴离子和层状氧化物双技术路

线研发战略。同时，公司也是全国首批钠离子电池测评通过

单位，并于 2023年实现第一代钠电池商业化交付，产品用于储

能电站项目。
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证券时报记者 梁谦刚

据报道，三星电子在今年第一季度将

NAND 闪存的供应价格上调了 100%以

上，这一涨幅远超市场此前预期，凸显了

半导体市场严重的供需失衡现状。

目前三星电子已经着手与客户就第

二季度的NAND闪存价格进行新一轮谈

判，市场普遍预计价格上涨的势头将在第

二季度延续。

多家机构认为，人工智能浪潮驱动的

存储芯片“超级周期”正全面到来。

花旗预计，2026年动态随机存取存储

器（DRAM）与闪存产品的平均售价或将

分别上涨 88%、74%，涨幅高于该行此前

预测的53%、44%。

招商证券指出，截至 2026年 1月，全

球 存 储 产 业 正 处 在 一 轮 明 显 的 涨 价

期。与过去的短周期波动不同，本轮波

动更像结构性紧缺：上游报价强势回

归，下游被迫在提价、改配置、锁单和备

货之间重新取舍。

本轮存储市场的涨价潮带动不少上

市公司业绩回暖。据证券时报·数据宝统

计，按照预告归母净利润下限计算（无下

限则取公告数值），佰维存储、朗科科技、

德明利等存储芯片概念股 2025年归母净

利润预计同比增长（含扭亏为盈）。

佰维存储预计 2025年归母净利润为

8.5亿元至 10亿元，同比增长 427.19%至

520.22%。报告期内，存储价格从 2025年

第二季度开始企稳回升，公司重点项目逐

步交付，销售收入和毛利率逐步回升。

2025年度公司在AI新兴端侧领域保持高

速增长趋势，并持续强化先进封装能力建

设，晶圆级先进封测制造项目整体进展顺

利，目前正按照客户需求推进打样和验证

工作。

朗科科技预计 2025年归母净利润为

0.21亿元至0.31亿元，同比扭亏为盈。公

司在业绩变动原因中也谈到了存储产品

价格上涨的情况。报告期内，随着全球AI
服务器市场对存储产品的需求增加，存储

芯片原厂产能供应向高性能服务器存储

产品倾斜，导致存储供需关系失衡。随着

存储价格上涨，公司销售收入和毛利率逐

步增加，经营业绩逐步改善。

在多重利好推动下，存储芯片概念

股开年以来表现亮眼。据数据宝统计，

截至1月26日收盘，存储芯片概念股1月

以来平均上涨 22.12%，远远跑赢同期上

证指数。

普冉股份、佰维存储、恒烁股份、江

波龙、澜起科技和兆易创新累计涨幅排

在前六位。行业龙头股兆易创新于 1月

22日盘中创下历史高点，公司预计 2025
年归母净利润为 16.1 亿元左右，同比增

长46%左右。

资金面上，融资客近期大手笔加仓存

储芯片概念股。据数据宝统计，截至1月

23日收盘，1月以来获融资净买入超 1亿

元的存储芯片概念股达到 16只，其中江

波龙、佰维存储、澜起科技、德明利、紫光

国微获融资净买入超5亿元。

江波龙 1月以来获融资净买入 12.56
亿元，排在第一位。公司近期表示，公司

产品广泛应用于机器人、AI眼镜等各类新

形态智能终端，但机器人、AI眼镜等新形

态智能终端业务仍处于发展早期，对公司

实际业绩的贡献率尚低。公司已与闪迪

达成合作，面向移动及 IoT市场推出定制

化的高品质UFS产品及解决方案。

存储芯片迎来“超级周期”
融资客大手笔买入16只股

证券时报记者 刘俊伶

2026年以来，海外机构调研A股热情

高涨，聚焦优质标的布局全年投资机会，

调研方向集中于电子、电力设备和机械设

备三大行业。

1月以来海外机构调研92只股
重点关注三大行业
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据证券时报·数据宝统计，1月以来，

海外机构调研 92只股。其中，14只股获

11家及以上海外机构调研，华明装备、汇

川技术、奥普特的调研家数居前，分别达

到59家、53家、51家。

多家公司透露了在海外市场发展的

情况。

华明装备表示，公司目前主要在土

耳其、印尼有装配及试验工厂。公司的

产能布局已足以应对未来一段时间的

市场需求，在海外的工厂布局更多是为

了拓展及巩固当地及周边的市场，获取

更多的市场机会。下一步计划推进在

沙特的产能布局及完善土耳其本土供

应链。

汇川技术表示，公司希望未来海外业

务占比持续提升。基于国际化目标的设

定，公司现阶段在海外市场要着力推动以

下几个方面工作：一是加大力度推动公司

在国际市场的品牌建设；二是快速搭建包

括销售、研发、供应链在内的国际化平台；

三是借助行业定制化解决方案以及与跨

国企业在中国市场深度合作的积累，坚定

执行解决方案出海的策略。

1月以来海外机构调研92只股

分行业来看，海外机构调研股主要集

中在电子、电力设备、机械设备三大行业，

分别有15只、12只、11只。

电子行业作为海外机构调研重点领

域，近期利好消息密集释放，行业景气度

稳步上行。

人工智能（AI）驱动成为电子行业核心

增长引擎，云端算力需求爆发催生GPU、高

速PCB等核心环节放量，科技巨头加码AI眼
镜等新品，带动光学、SoC等产业链升级。叠

加政策扶持与国产替代双重红利，电子行业

细分赛道多点开花，成为资本市场关注焦点。

从细分领域来看，机器人、半导体、电

池和电网设备概念股最受海外机构关注，

海外调研机构家数居前的汇川技术、奥普

特、长盛轴承均具有机器人概念。

2025年12月中旬以来，机器人概念持

续火热，概念指数自12月低点累计上涨超

15%。据中央广播电视总台消息，今年春

晚舞台将再现人形机器人身影，银河通用

机器人正式成为总台 2026年春节联欢晚

会指定具身大模型机器人。

国元证券研报认为，机器人再登春晚

代表其产品设计及应用完善程度进一步

提升，2026年是人形机器人应用之年，建

议关注相关产业链。

海外机构重点关注三大行业

截至1月26日收盘，海外机构调研股

中共有23只股发布了2025年度业绩相关

公告（包括业绩预告、业绩快报等），按预

告归母净利润同比增长下限来看，1只股

预计扭亏为盈，2只股预计亏损减少，16
只股预计归母净利润同比增长。

佰维存储预告归母净利润同比增长下

限最高，预计实现归母净利润 8.5亿元至

10 亿元，同比大增 427.19%至 520.22%。

公司表示，预计2026年底晶圆级先进封测

制造项目月产能将达到5000片，预计2027
年底月产能将达到 1 万片，并预计将于

2026年底开始贡献收入，能够为客户提供

“存储+晶圆级先进封测”一站式综合解决

方案，进一步提升公司在存算整合领域的

核心竞争力。

归母净利润预增的海外机构调研股

中，电网设备股数量最多，包括思源电气、

华明装备、长缆科技。这类个股的业绩增

长预期，背后正是国内电网基建投资规划

的强力支撑。“十五五”时期，国家电网公

司固定资产投资预计达到 4 万亿元，较

“十四五”投资增长 40%。“十五五”时期，

国家电网将初步建成主配微协同的新型

电网平台，进一步巩固“西电东送、北电南

供”能源输送网络；加快特高压直流外送

通道建设，推动跨区跨省输电能力较“十

四五”末提升超过30%。

同时，海外电网升级改造需求同样旺

盛，2025 年 12 月，欧盟委员会正式发布

《欧洲电网一揽子计划》，强化电网基础设

施规划与跨境整合。我国电网设备企业

有望从中获益。

从资金面来看，截至 1月 23日，上述

业绩预喜的海外机构调研股年初以来合

计获融资净买入22.78亿元，佰维存储、思

源电气和海康威视居前，分别达到 11.05
亿元、5.31亿元和5.01亿元。

16只股预计2025年归母净利润同比增长


