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1月23日以来，冬季风暴横扫美国多地，天

然气价格迅猛上涨，引发市场对能源供应的高

度关注。此轮暴风雪严重干扰美国本土能源的

生产与运输，作为全球主要能源出口国，其供应

扰动或将波及国际能源价格，进一步加剧全球

大宗商品价格波动。

对国内而言，商品价格变动不仅受海外价

格传导影响，经济复苏步伐加快及“反内卷”政策

持续推进，亦为价格提供支撑。据证券时报·数

据宝统计，期货市场除有色金属显著走强外，部

分化工品价格亦加速脱离底部区间，相关企业

有望迎来盈利改善。

原油作为大宗商品之王，其价格波动对全

球商品价格产生深远影响。油价上涨直接推高

化工原料、沥青等品类价格，化纤、橡胶等基础

工业品成本应声上行；中游抬升物流、航运、工

业生产的能源成本；下游则通过成本传导影响

农产品、消费品等价格，农业机械、化肥生产依

赖原油衍生品，制造业也因能源和原料双涨价

推高终端售价，最终从工业端到消费端形成全

链条的价格联动效应。

业内人士表示，美国冬季风暴短暂影响部

分商品价格，但长期走势仍有待观察。于国

内而言，今年以来部分商品价格在期货市场

已经出现大幅上扬。据数据宝统计，截至 1月

27日收盘，银和锡等多个品种 1月以来涨幅超

过 20%。

整体而言，当前商品价格涨势较大的主要

集中在资源类品种，相关公司有望受益，比如

赣锋锂业、天齐锂业等锂矿公司，兴业银锡、盛

达资源等银矿公司。部分公司股价也大幅上

涨，湖南白银、四川黄金、白银有色等 1月以来

均涨超100%。

另外，一些相对冷门的化工品种也表现

较好。

国金证券认为，大化工板块或将重估。展

开来说，当前中国化工产业地位和经营情况严

重错配，后续修复概率较高；另外，市场可能低

估了流动性对于板块的影响，化工是少有的在

周期底部+基本面趋势向上+估值具备性价比

的大板块，在这大背景下，流动性对板块涨幅

影响可能会超预期。

据数据宝统计，机构一致预测显示，在有色、化工、石油石

化、钢铁等周期板块中，获两家及以上机构评级、且 2025年净

利润预测为正的个股中，有 20只 2026年净利润有望大幅增长

超100%。

其中，马钢股份机构一致预测 2026年净利增速接近 12倍

居首。华安证券表示，公司是安徽省头部钢企，轮轴板块具备

优势，随着钢铁行业结构优化，长板材具备盈利修复机会。

硅烷科技机构一致预测 2026年净利增速超过 9倍。中原

证券研报指出，考虑“反内卷”下光伏产业链价格回暖以及未来

硅基负极材料和区熔级多晶硅等新型应用领域的不断涌现，硅

烷科技气体产品需求未来可能持续增加。
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证券时报记者 梁谦刚

据证券时报·数据宝统计，截至 1月

27日收盘，已披露2025年度业绩预告、业

绩快报的公司中，按照业绩预告归母净利

润下限统计（无下限则取公告数值），剔除

上市时间不足两年的公司，2025年归母净

利润创历史新高的公司有158家。

分行业来看，这些公司主要分布于电

子、机械设备、汽车、基础化工、电力设备

行业，其中电子行业入围公司数量最多，

达到25家。

盈利规模方面，共有147家公司2025
年预计盈利 1亿元以上，占比达到九成以

上。12家盈利规模达到百亿元级别，包括

招商银行、中信银行、紫金矿业、长江电

力、中信证券等。

盈利增速方面，据数据宝统计，48
家公司 2025 年归母净利润预计翻倍增

长（含扭亏为盈）。动力新科、首华燃

气、中成股份和华正新材等归母净利润

预计扭亏。

以翔鹭钨业为例，公司预计 2025年

归母净利润为 1.25亿元至 1.8亿元，同比

扭亏为盈。报告期内，钨金属原料价格

全年持续增长，钨市场供需情况较往年

有所改善。公司作为国内主要钨制品及

钨材制造商，对钨产品的议价能力提升，

主要产品毛利率及毛利显著增长。硬质

合金销售订单量同比显著增加，光伏用

钨丝产能逐步释放，为业绩增长提供重

要支撑。

估值水平方面，截至 1月 27日收盘，

68家公司滚动市盈率低于 30倍。其中 9
家滚动市盈率不到 10倍，包括苏农银行、

中信银行和南京银行等。

上述 68家公司中，截至 1月 27日收

盘，今年以来平均上涨 8.91%。赤峰黄金

和高能环境等累计涨幅超过30%。

赤 峰 黄 金 今 年 以 来 累 计 涨 幅

36.36%。公司预计 2025年归母净利润为

30 亿 元 至 32 亿 元 ，同 比 增 长 70% 至

81%。报告期内，公司年度主营黄金产

量约为 14.4 吨，主营黄金产品销售价格

同比上升约 49%，境内外矿山企业盈利

能力增强。

15 家公司今年以来市场表现较为

低迷，包括南京银行、东鹏饮料和招商

银行等。

以南京银行为例，该公司年内累

计跌幅达到 8.92%。公司发布的业绩

快 报 显 示 ，2025 年 归 母 净 利 润 为

218.07 亿元，同比增长 8.08%。报告期

内，公司围绕高质量发展主线，扎实推

进改革转型，各业务板块协同发力，业

绩增长势头良好。截至报告期末，公

司 对 公 存 款 与 对 公 贷 款 投 放 同 步 提

升，规模双双站稳万亿元；对公客户覆

盖面持续拓宽，对公价值客户数较上

年末增长 19.04%。

上述 68家公司中，多家公司股息率

处于高水平。截至1月27日收盘，13家股

息率（近 12个月）达到 3%以上，包括招商

银行、苏农银行、江中药业、中信银行、南

京银行等。

招商银行股息率最高，达到 7.91%。

平安证券最新研报指出，招商银行营收和

资产质量受到宏观环境的扰动较大，但长

期角度下的竞争优势依然稳固，营收能力

优异，长期价值依然可期。

逾150家公司归母净利润将创历史新高
电子行业成增长主力

证券时报记者 刘俊伶

今年以来，A 股市场活跃度持续提

升，不少上市公司发布重要股东增持计

划。重要股东增持不但彰显对公司经营

发展的坚定信心，更向市场传递出明确的

估值认可导向，成为开年资本市场的亮眼

现象。

1月以来13家公司公布增持计划
5家获融资净买入
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据证券时报·数据宝统计，截至 1月

27 日收盘，1 月以来共有 13 家上市公司

披露重要股东增持计划（剔除一致行动

人内部转让），医药生物、汽车行业上市

公司数量均有3家。

披露重要股东增持计划的上市公司

中，12家披露了拟增持金额下限，合计达

到5.77亿元，梅花生物、普洛药业、健之佳

拟增持金额下限居前，分别为 3.04亿元、

6000万元、5000万元。

梅花生物公告显示，公司部分董事、

高级管理人员及其他核心管理层（或技术

骨干）合计 76名成员计划增持公司股份，

拟合计增持股份的金额不低于人民币

30375万元，不高于人民币35015万元（均

含交易费用）。增持公告发布后，梅花生

物股价表现良好。

普洛药业公告显示，控股股东之一致

行动人禹山运动 1月 13日增持公司股份

2869.6万元，计划增持公司股份，拟增持

公司股份金额不低于人民币 0.6亿元，不

超过人民币 1.2亿元（包含本次已增持的

2869.6万元）。

从增持股东身份类型来看，公司高管

积极参与增持计划，梅花生物、欧科亿等

公司增持主体均包括公司高管，云意电

气和鹏翎股份等公司增持主体为公司实

控人。

13家公司发布重要股东增持计划

从业绩上来看，盈利稳健的上市公司

更容易获得重要股东青睐，披露重要股东

增持计划的13家公司中，3家2025年归母

净利润实现同比增长，北汽蓝谷实现减亏。

欧科亿预告归母净利润同比增长下限

最高，公司公告显示，预计2025年度实现归

母净利润 9600万元到 1.1亿元，同比增长

67.53%至91.96%。业绩预告发布以来，欧

科亿累计涨幅超45%。

公司表示，2025年，硬质合金刀具的

主要原材料碳化钨及钴粉价格均大幅上

涨，硬质合金刀具产品价格也快速提价，

公司作为硬质合金刀具头部企业，具有资

金优势和规模效应优势，实现量价齐升。

惠城环保业绩预告显示，预计 2025
年度实现归母净利润5500万元至7000万

元，同比增长 29.11%至 64.32%。惠城环

保表示，公司各业务板块协同推进，催化

剂稳固国内市场占有率，拓展海外业务实

现增量；高硫石油焦制氢灰渣综合利用项

目实现稳定经济效益；20万吨/年混合废

塑料资源化综合利用示范性项目顺利完

成试生产，打通从低值混合废塑料到高端

聚烯烃产品的全产业链，初步实现效益。

3家公司业绩亮眼

在增持消息催化下，不少公司开年以

来股价表现亮眼。据数据宝统计，截至 1
月27日收盘，13家公司股价1月以来平均

上涨 14.37%。凯普生物、欧科亿和安孚

科技累计涨幅居前，均超过18%。

凯普生物 1月以来累计涨幅超 60%，

居首。凯普生物表示，公司自主研发出尼

帕病毒核酸检测试剂盒（荧光PCR法），凭

借精准的检测性能，为全球口岸检疫、疾

控监测提供核心技术支撑。

欧科亿 1 月以来累计涨幅超 50%。

欧科亿表示，2026年，公司在航空航天领

域的业务收入占比将快速提升。

据数据宝统计，截至 1月 26日收盘，

振芯科技和北汽蓝谷等5家公司1月以来

获融资净买入。振芯科技 1月以来获融

资净买入超1亿元，居首；北汽蓝谷1月以

来获融资净买入0.71亿元，居次席。

5家公司获融资净买入


