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消解疏离感
黄仁勋中国行的“冷与热”

A2 综合

超900万吨锁单背后:
磷酸铁锂高端产能争夺白热化

A5 深度

2025年经济增长带动
税费收入增长至33.1万亿元

时报数说

（据新华社电）

新华社北京1月28日电 1月 28日，国家主

席习近平复信津巴布韦解放斗争老战士。

习近平指出，你们青年时代投身民族解放伟

大事业，远离家乡同中国结下不解之缘和战斗情

谊，至今仍心系中津、中非友好，令人感动。

习近平强调，2026年是中非开启外交关系70
周年，也是“中非人文交流年”。70年来，中国始终

是非洲民族解放和发展振兴事业的好战友、好伙

伴，同非洲朋友相互尊重、相互支持，携手走过峥嵘

岁月，共同踏上现代化新征程。中方愿以落实中

非合作论坛北京峰会成果为契机，同非方赓续传统

友谊，共同开创中非关系更加辉煌的未来。希望

你们带动更多非洲青年投身中津、中非友好事业。

习近平强调，中国农历马年春节即将到来，

希望中非双方弘扬驰而不息的龙马精神，携手

构建新时代全天候中非命运共同体，续写中非

友好的时代新篇。

新中国成立后，中国坚定支持非洲反帝反

殖和民族解放。近日，津巴布韦解放斗争老战

士联名致信习近平主席，衷心感谢中国为津巴

布韦民族解放提供的宝贵支持，钦佩习近平主

席领导中国共产党和中国人民在新时代取得卓

越成就，开创了中国式现代化道路，为其他发展

中国家提供宝贵借鉴，表示为中津全天候命运

共同体倍感自豪，将致力于赓续两国友好事业。

习近平复信津巴布韦老战士

证券时报记者 江聃

截至2025年底，中央企业资产总额突破95
万亿元；2025年实现利润总额2.5万亿元，完成

固定资产投资5.1万亿元，上交税费2.5万亿元；

研发投入1.1万亿元，连续4年超过万亿元……

1月28日，国务院新闻办公室举行发布会，国务

院国资委在会上公布了中央企业年度成绩单。

据介绍，2026年中央企业高质量发展目标

是“两个确保、两个力争”，国务院国资委将扎

实做好新央企组建和战略性重组，大力强化自

主创新、原始创新，研究起草关于推动中央企

业培育新兴支柱产业的工作文件，推动央企探

索组建“AI+”产业共同体。

国务院国资委副主任庞骁刚表示，2025年
央企扎实推进提质增效，持续强化科技创新。

同时，国企改革不断深化，在破除深层次体制

机制障碍中激发了新活力。

以重组整合为抓手的国有经济布局优化

和结构调整是社会各界关注的热点，也是国企

改革的重要内容。2025年，中国雅江集团、中

国长安汽车集团相继组建，央企邮轮运营资

源、动力电池资源整合有序推进，新材料、人工

智能等重要领域8组17家单位集中签约，开展

专业化整合。

“下一步，国务院国资委将聚焦国有资本

‘三个集中’，以重组整合为抓手，扎实推进国

有经济布局优化和结构调整，加快建设更多世

界一流企业。”国务院国资委企业改革局局长

林庆苗表示，具体来看，将从扎实做好新央企

组建和战略性重组、深入推进专业化整合、支

持央企开展高质量并购三方面发力。其中，新

央企组建和战略性重组，要更加突出央企在战

略安全、产业引领、国计民生、公共服务等领域

的支撑作用；专业化整合则是支持创新能力强

的企业作为主体，开展同类业务横向整合、产

业链上下游纵向整合。

林庆苗强调，要进一步强化重组整合融

合，充分发挥协同效应，最大限度释放改革红

利，不断增强核心功能、提升核心竞争力。

发展新兴产业是央企优化布局结构的

“必选项”。国务院国资委科技创新局局长张

剑龙表示，接续推动央企加快布局新兴产业的

重点体现为“三个突出”，即突出“系统性布

局、跨越式发展”的新目标，突出“梯次培育、

分类施策”的新思路，突出“体系赋能、协同发

力”的新机制。

“我们正在研究起草关于推动中央企业培

育新兴支柱产业的工作文件，引导中央企业实

现从重大项目投资、领军企业培育、关键领域

突破到国有经济整体布局优化的跨越式发

展。”张剑龙表示，国务院国资委还将在更大范

围更深层次推动央企带动产业链上下游、创新

链各环节融通发展。

人工智能是新一轮科技革命和产业变革

的重要驱动力量。庞骁刚表示，2026年，国资

央企将更大力度推进“AI+”专项行动，将聚焦

具身智能、能源电力等重点领域，探索组建

“AI+”产业共同体，并在安全合规的前提下，加

快推进交通物流、智慧能源、绿色低碳、金融服

务等重点领域数据资源开放开发。

庞骁刚指出，2026年中央企业高质量发

展的目标是“两个确保、两个力争”：确保增加

值持续增长，力争与国家GDP增速相匹配；确

保“一利五率”经营指标（利润总额、营业收现

率、净资产收益率、研发经费投入强度、全员

劳动生产率、资产负债率）稳中向好，力争总

体优化。

国资委：扎实做好新央企组建和战略性重组
研究起草关于推动央企培育新兴支柱产业工作文件；聚焦具身智能、能源电力等领域，探索组建“AI+”产业共同体

证券时报记者 张一帆

“十四五”时期，湖南省资本市场紧扣“三

高四新”战略定位，以服务实体经济高质量发

展为核心，在上市公司培育、板块结构优化、创

新动能集聚、社会责任履行等方面取得突破性

成就，为湖南经济社会发展注入强劲动力。

上市公司量质齐升，筑牢经济“压舱石”。

“十四五”时期，湖南省A股上市公司从 2020
年末的116家增至2025年末的146家，位居全

国第十一、中部第三，总市值达1.89万亿元，较

2020年末增长7.5%。蓝思科技等一批上市公

司成长为千亿市值企业，华菱钢铁、中联重科

等骨干企业营收稳居前列，形成“龙头引领、梯

队发展”格局。

板块结构持续优化，折射发展新动能。

“十四五”时期，湖南省新增的首发上市公司

中，13家属战略性新兴产业，9家为专精特新

“小巨人”企业，形成集群效应。上市公司覆盖

多板块，科创板“硬科技”企业占比 42%，后备

企业库达268家。

海外业务蓬勃发展，勾勒发展新曲线。“十

四五”时期，湖南省上市公司海外收入接近翻

倍。中联重科全球本地化战略持续深化，境外

收入占营业收入比重接近六成；蓝思科技面向

未来，不断提升AI端侧硬件的全球交付能力，

上市公司群体正在形成“技术+产能+品牌”出

海新格局。

研发投入再创新高，激活创新“强引擎”。

“十四五”时期，湖南省上市公司研发强度大幅

超出全国A股平均水平，5年增长近 50%。近

七成上市公司研发人员占比超 10%。铁建重

工、中联重科等上市公司产出多项国际领先成

果，借力资本市场工具，打通创新链条，实现

“硬科技+产业+资本”良性循环。

积极履行社会责任，彰显企业新担当。

2024年 88家湖南省上市公司现金分红超 227
亿元，较2020年增长超130%，58家企业完成回

购。ESG报告披露量增幅达 182.35%，超半数

公司发布独立ESG报告，多家公司推进绿色发

展，实施乡村振兴战略，积极参与公益慈善。

“十四五”时期，湖南省资本市场实现跨越

式发展，上市“湘军”跑出加速度。未来，随着

改革深化，湖南上市公司将持续深耕主业、强

化创新、践行责任，推动资本市场与实体经济

深度融合，为中国式现代化湖南篇章注入更多

资本力量。 （详细报道见A4版）

创新驱动产业跃迁 上市“湘军”跑出加速度

时报观察

近期，在存款利率下行、

大量高息定存到期的背景

下，居民存款搬家入市再度

成为市场的关注焦点。

一场寻求“存款替代”的

浪潮正悄然兴起，这些昔日

安稳“躺”在银行账户中的储

蓄资金，既不满足于存款的

微薄利息，又对纯权益类产

品的高波动心存顾虑，转而

希望寻求一种既能获取稳健

基础收益又能分享资本市场

成长红利的“中间路线”产品。

在此背景下，以“固收+”

基金为代表的低波含权产

品，以及部分分红型增额终

身险产品逐渐走红，成为这

股资金浪潮的“新大陆”。最

新披露的公募基金2025年四

季报显示，截至2025年末，名

义“固收+”基金（含一级债

基、二级债基、偏债混合基金、

转 债 基 金）在 管 规 模 突 破

2.735 万亿元，创历史新高。

分红型增额终身险等产品的

热销，以及银保渠道的业绩贡

献，也间接反映出居民资金配

置偏好的变化，其中兼具保

本、保证收益与浮动收益属

性的分红险更受市场青睐。

居民储蓄从银行体系向

资本市场的有序搬家，一方面

反映了居民财富管理意识的

觉醒和资产配置能力的日趋

成熟；另一方面，这些风险偏

好相对较低的长期资金入市，

也有助于改善资本市场资金

来源结构，为市场平稳健康发

展注入宝贵的“活水”。

当然，相比银行存款，相

关替代产品并非稳赚不赔的

避风港。比如，“固收+”的“+”

部分包含了权益市场的波动风险。这对管理人

的大类资产配置能力、风险控制水平，以及对

宏观经济和市场节奏的把握能力提出了更高

的要求。管理人需充分重视资金端的风险偏

好，不断夯实投研内功，打造风格清晰、策略稳

定的产品矩阵，以满足投资者日益多元化的投

资需求。

对投资者来说，这也是一场认知升级。投

资者需充分认识各类替代产品的风险收益特

征，重塑理财观念，根据自身的风险承受能力

选择合适的产品，方能在这场资产配置的大迁

徙中，实现财富的稳健增值。
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在重庆市公安
局出入境管理局移
民事务服务中心，民
警为外籍人员解答
相关永居政策（1月
27日摄）。

1月28日，国家
移民管理局发布数
据显示，2025年，全
国移民管理机构共
查验出入境人员
6.97亿人次，同比
上升14.2%，创历
史新高，其中外国人
8203.5万人次，同
比上升26.4%，免
签 入 境 外 国 人
3008万人次、占入
境外国人73.1%、
同比上升49.5%。

新华社记者
黄伟/摄

南高齿控制权之争告一段落
风电齿轮箱行业迎变局

A6 公司

并购不断安踏能否改变
“双巨头垄断”格局

A7 港股

公募最新调研路径曝光
重点“掘金”科技成长方向

A9 基金
2025年出入境人员6.97亿人次，创历史新高


