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日前，全球芯片测试龙头泰瑞达披露了

2025财年第四季度业绩，营收同比增长 43.9%
达到 10.8亿美元，高于分析师预期的 9.76亿美

元；调整后营业利润为3.14亿美元，高于分析师

预期的2.498亿美元。

泰瑞达的业绩表现成为行业需求的重要风

向标，其增长背后的核心驱动因素，也成为资本

市场关注的焦点。

华源证券研报表示，随着半导体工艺制程

的迭代和AI芯片本身复杂度的提升，单颗芯片

测试时长显著增长，这导致芯片测试需求将以

快于AI芯片本身出货量的速度增长，从而带来

了整个测试产业链需求“量”的“通胀”，相关公

司业绩有望持续加速释放。随着国内AI产业

的发展和技术进步，预期相关芯片测试产业链

也将步入“量价齐升”的行业上行期。

除了测试环节，整个半导体设备产业链的

景气度同样值得期待。

招商证券表示，AI驱动全球存储芯片行业

迈入“超级周期”阶段，供需错配带动产品涨价

幅度超预期。国内外存储扩产持续推进，看好

上游半导体设备投资机会。

2月 3日，半导体设备板块指数大幅上涨，

收盘大涨超4%。个股方面，强一股份和耐科装

备等多只个股均涨超5%。

龙头公司业绩普遍向好。中微公司预计

2025 年营业收入约 123.85 亿元，同比增长约

36.62%；归母净利润为 20.8亿元至 21.8亿元，

同比增长约28.74%至34.93%。交银国际认为，

公司2025年净利润超预期，并上调了公司2026
年及 2027年营收和净利润预期，其中 2026年

和2027年净利润预期上调幅度均超5%。

部分公司未来业绩有望持续高增长。根

据机构一致预测，中科飞测、芯源微、富创精密

等公司2026年和2027年净利润增速均超50%；

至纯科技、晶升股份和拓荆科技等公司2026年

和2027年净利润增速均超30%。

在产业链高景气推动下，半导体设备指

数 1 月以来也频频创出历史新高，累计涨幅

超过 20%。部分个股涨势更加猛烈，金海通 1
月以来累计涨幅接近 100%，公司预计 2025年

归母净利润 1.6 亿元至 2.1 亿元，同比增长

103.87%至 167.58%。

此外，华峰测控、耐科装备等个股均涨超

50%，富创精密、强一股份、矽电股份等多只个

股均涨超30%。
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（本版数据由证券时报中心数据库提供）

证券时报记者 梁谦刚

据科技日报报道，1月 28日，北京智

源 研 究 院 主 导 的 多 模 态 大 模 型 成 果

“Emu3”正式上线国际顶级学术期刊《自

然》正刊。

这是我国科研机构主导的大模型成

果首次登陆该期刊，标志着我国在人工智

能原始创新领域取得重大突破。

2025年，中国开源模型已成为全球人

工智能领域的新兴力量。据新华网报道，

凭借在技术创新、落地应用、生态搭建等

多维度突破，中国大模型正跑步进入全球

第一梯队。

美国麻省理工学院与开源平台抱抱

脸（Hugging Face）的联合报告显示，过去

的一年，中国研发的开源模型全球下载量

占比达到17.1%，反超美国的15.8%，位居

全球第一。

在国际市场崭露头角的同时，国产人

工智能（AI）大模型仍在不断升级。近日，

多家国产大模型厂商更新模型进展，先是

阿里发布千问旗舰推理模型Qwen3-Max-
Thinking，DeepSeek与Kimi再次“撞档”更

新：DeepSeek开源新的DeepSeek-OCR 2模

型，Kimi发布并开源Kimi K2.5模型。

2月 3日，智谱宣布正式发布并开源

GLM-OCR。据介绍，该模型仅 0.9B参数

规模，支持 vLLM、SGLang和Ollama部署，

在公式识别、表格识别、信息抽取的多项

主流基准中均取得SOTA表现。

从近期国内各大模型厂商更新方向

来看，大模型的能力进阶以及市场竞争的

焦点，已然跳出了单纯比拼参数与对话表

现的阶段，迈向了更深一层的工程化、系

统级能力重塑。

从已披露的业绩预告、业绩快报数据

来看，按照业绩预告归母净利润下限计算

（若无下限则取公告数值），2025年归母净

利润同比增长（含扭亏为盈）的AI大模型

概念股有 13只，其中三态股份和尤洛卡

等个股预计归母净利润同比增长均超

80%，佳都科技和引力传媒等个股预计归

母净利润同比扭亏为盈。

佳都科技预计 2025年归母净利润为

1.6亿元至 2亿元，同比扭亏为盈。报告

期内，公司持续增强人工智能技术在智

能交通领域的竞争优势，保持稳定的业

务拓展与在手订单的交付。同时，公司

对外投资的人工智能生态圈上市企业公

允价值变动对当期净利润影响金额为

0.63亿元（税后）。

引力传媒预计 2025年归母净利润为

0.14亿元至 0.2亿元，同比扭亏为盈。报

告期内，受益于互联网社交行业客户、日

化美妆行业客户及3C等行业客户的旺盛

业务需求，公司营业收入在具有挑战性的

消费大环境下依然获得了较高增长。此

外，公司推出自研AIGC创意平台“九合创

意”，并全面推进AI工具在内容生产、策

略策划及运营管理等环节的深度应用，以

技术赋能驱动降本增效。

资金层面上，多只超跌的AI大模型

概念股获得融资客加仓。

据证券时报·数据宝统计，截至2月2
日，1月以来融资净买入超 1亿元的AI大
模型概念股有22只。

以2月3日收盘价与今年以来高点相

比，6股回撤幅度超 20%，分别为中文在

线、拓尔思、汤姆猫、昆仑万维、电科数字、

创业慧康。

国产AI大模型密集上新
22股获融资客大手笔买入

证券时报记者 刘俊伶

1 月以来机构调研评级动作显著升

温。据证券时报·数据宝统计，截至 2月

3 日收盘，1 月以来 56 家机构合计进行

1221 次“买入型”（包括买入、增持、推

荐、强烈推荐、强烈买入）评级，合计覆

盖 653股。

1月以来40股获至少5家机构评级
219股首获机构关注
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从个股来看，1月以来共有40股获至

少 5家机构评级，其中中国中免、贵州茅

台获机构评级家数居前，分别有15家、14
家，招商银行、东鹏饮料获机构评级家数

均为13家。

早前，中国中免公告称，2026年1月19
日，公司全资孙公司中免国际与DFS新加

坡、DFS香港签署《框架协议》，约定中免国

际以不超过3.95亿美元现金方式收购对方

持有的DFS大中华区零售业务相关股权及

资产。公告发布后，中国中免获机构关注

度明显上升，逾10家机构进行评级。

上述 40股中，银行、食品饮料行业个

股数量最多，分别有7只、6只。银行板块

年初以来持续回调，目前行业市净率已处

于近一年低位，低估值银行股获机构重点

关注，招商银行、宁波银行、杭州银行最新

市净率均不足1倍，分别获得13家、12家、

9家机构评级。

财信证券认为，展望 2026年，无风险

利率低位与政策加力有望改善经济预期

的背景下，银行板块稳健红利属性与复苏

交易逻辑兼具，若 2026年是工业生产者

出厂价格指数（PPI）逐步转正，长端利率

边际上行的宏观环境，将利好银行基本面

改善；若经济依旧承压，银行的风险底线

明确、分红预期稳定，亦是优秀的红利配

置资产。

40股获机构密集评级

据数据宝统计，1月以来共有 219股

获得机构首次关注，其中悍高集团获得 4
家机构首次关注，华图山鼎获得3家机构

首次关注，菜百股份、凯文教育、若羽臣等

21股获得2家机构首次关注。

机构首次关注的个股中，机械设备行

业股数量最多，达到 25 只，占总数的

11.42%，成为最受青睐的领域；电力设备

和汽车紧随其后，分别为 24只、23只，凸

显出近年来硬科技产业正持续获得机构

投资者的重点关注。

2月3日，机械设备行业指数走强，收

盘上涨 3.98%，罗博特科、冰轮环境、巨力

索具和江顺科技等 10股涨停。据中国工

程机械工业协会对挖掘机主要制造企业

统计，2025年12月销售各类挖掘机23095
台 ，同 比 增 长 19.2%。 其 中 国 内 销 量

10331台，同比增长 10.9%；出口量 12764
台，同比增长 26.9%，行业海内外需求持

续旺盛。

219股获机构首次关注

据数据宝统计，从业绩上来看，上述

219 股中，97 股公布了 2025 年度业绩预

告或业绩快报，其中 15股预计扭亏为盈，

5股同比减亏，50股归母净利润实现同比

增长，报喜比例超七成。

按预告归母净利润同比增幅下限

来看，南方精工增幅最高。公司预计

2025 年度实现归母净利润 3 亿元至 3.7
亿元，同比增长 1130%至 1417%。本次

业绩变动主要缘于公司对持有的江苏

泛亚微透科技股份有限公司等投资项

目进行了公允价值评估，产生的公允价

值变动收益在本报告期对公司税前利

润的影响金额预计为 3 亿元至 3.2 亿元

之间。

预计扭亏为盈的个股中，寒武纪-U
预计归母净利润下限居首，2025年度预计

实现归母净利润 18.5 亿元至 21.5 亿元。

寒武纪-U表示，公司始终深耕人工智能

芯片产品的研发与技术创新领域。报告

期内，受益于人工智能行业算力需求的持

续攀升，公司凭借产品的优异竞争力持续

拓展市场，积极推动人工智能应用场景落

地，本期营业收入较上年同期大幅增长，

进而带动公司整体经营业绩提升，净利润

实现扭亏为盈。

多家公司业绩亮眼


