
A4数据 Data

AI漫剧市场大爆发 上市公司争相掘金
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证券时报记者 张娟娟

从科幻末世、重生穿越到悬疑求生、仙魔对

决，人工智能（AI）漫剧凭借精致流畅的画面质感，

融合卡通和二次元等多元形态，持续打造爆款。

DataEye 研究院（含旗下 DataEye-ADX 行

业版的统计，下同）预计，2025年国内漫剧用户

规模约 1.2亿，占微短剧用户总量的三分之一，

2026年有望增长至2.8亿。

以 IP为核心、技术为支撑的AI漫剧，为何

能打破行业壁垒、迅速走红，并实现对Z世代的

精准触达？本文聚焦 2025年以来AI漫剧行业

动态，从发展现状、市场热度、制作优势及资本

布局等维度，深入剖析这一新兴内容赛道的增

长逻辑、产业格局与投资价值。

供给激增：
2025年在投漫剧数量大爆发

当下年轻人的娱乐时间高度碎片化，传统

长视频节奏慢、横屏观看不便，竖屏短剧则受真

人拍摄条件约束。AI漫剧通过技术一键完成

绘图、配音、分镜，快速将网文脚本转化为兼具

漫画质感与动态效果的内容，既保留了漫画的

视觉特色，又延续了短剧的紧凑节奏，精准适配

市场需求。

这种高适配性直接推动 2025年漫剧市场

迎来爆发式增长。据DataEye研究院统计，国

内在投漫剧 2025 年 12 月单月数量攀升至

1.79万部，较当年1月有大幅增长。

据漫剧有数统计，漫剧核心供给平台抖音

端 2025年原生上线漫剧（含AI漫剧）达 37583
部；其中下半年上线量合计突破3万部。

成本与流量红利叠加，AI漫剧精准触达Z
世代。艾媒数据显示，题材覆盖、播放流畅、社

区氛围、免费观看是用户选择平台的四大核心

因素，抖音端漫剧均高度契合。艾媒咨询首席

分析师张毅博士在接受证券时报记者采访时表

示，基于 IP供给充沛、技术革新带来的降本增

效，以及平台流量、分成激励和商业闭环，共同

构成了漫剧市场供给激增的重要驱动力。

IP和技术赋能：
四大核心特征构筑竞争壁垒

在 IP与技术的双重赋能下，AI漫剧快速从

行业边缘跻身主流，成为数字内容产业的新增

长引擎，其核心竞争力体现出四大鲜明特征。

一是情绪价值直达需求痛点。AI漫剧聚

焦强爽点、快节奏、高反转的超现实题材，契合

年轻人短时间获取强情绪价值的诉求。

二 是 爆 款 作 品 涌 现 ，成 流 量 新 增 长

点。据 DataEye 研究院统计，2025 年国内漫

剧市场整体播放量超 700 亿次，成为核心

流量阵地。

此外，证券时报·数据宝根据网文大数据平

台不完全统计，截至 2026年 1月 31日，抖音平

台上涉及“二次元”“奇幻”等题材的漫剧中，约

70部作品总播放量破亿次。短剧自习室数据

显示，2025年抖音端累计播放量前 100名漫剧

中，AI漫剧占比28%；播放量前10名漫剧中，AI
漫剧占据其中五席。其中，《斩仙台下，我震惊

了诸神！》以超10亿次播放成为现象级标杆；其

衍生的AI真人漫剧《斩仙台真人AI版》当前在

抖音获得超1.8亿次播放及良好口碑。

针对AI漫剧强大的引流能力，张毅向记者

表示，这是内容供给、用户习惯与平台扶持多方

合力的结果。这一现象也标志着，该品类正从

小众走向大众，整个市场已进入快速发展阶段。

三是成本优势突出，构筑核心竞争壁垒。

AI真人漫剧每分钟制作成本较传统真人短剧

降幅超六成，AI漫剧每分钟成本仅为传统动画

短剧的1/5。业内人士指出，随着AI技术迭代，

未来制作效率将进一步提升，成本仍有较大下

探空间，为行业规模化发展注入持久动力，也让

AI漫剧成为人工智能生成内容（AIGC）率先落

地的重要领域。

四是受众群体多元化，破圈效果突出。数

据显示，从用户年龄分布来看，18岁至 30岁群

体占比接近 50%，是漫剧的核心受众；31岁至

40岁群体占比约32%。东北证券研报指出，漫

剧用户群体与短剧重合度较低，可吸引源自短

剧和漫剧等内容的关注，二次元群体付费意愿

强，破圈效果明显。

全产业链成熟：
商业价值凸显 百亿市场崛起

在成本优势与流量红利的双重加持下，AI
漫剧行业已形成覆盖上游原创 IP、中游制作、

下游分发的全产业链体系，商业模式日趋成熟。

上游聚焦 IP授权与原创孵化：起点和番茄

等网文平台通过原创 IP 授权获取版权分成；

AIGC技术大幅降低原创 IP孵化成本，孵化后

的 IP可借助周边开发、影游联动等挖掘延伸价

值，整体变现规模可达播放收益的 2倍至 3倍。

中游聚焦内容制作与技术输出，具备核心技术

的企业既能承接定制漫剧业务，也可对外输出

AI制作工具增厚营收。下游则构建了植入广

告、会员充值、付费解锁、出海等多元变现路径。

漫剧市场规模持续扩容，出海潜力巨

大。DataEye研究院数据显示，2025 年中国微

短剧和漫剧的市场规模合计达到 1000亿元，

2026 年 保 守 估 计 将 突 破 1200 亿 元 。 其 中

2025 年漫剧市场规模 168 亿元，预计 2026 年

超 240亿元，同比增长超 40%。

中泰证券指出，2026年漫剧出海逐渐成为

行业共识。

张毅向记者表示，未来一两年，漫剧市场规

模将持续快速扩容；未来三年左右，出海与技术

升级将成为显著趋势。

政企协同加码：
公司抢滩AI漫剧赛道
资本市场积极响应

AI 漫剧市场的快速扩张，吸引了地方政

府、视频平台、互联网大厂及上市公司积极布

局。招商证券指出，拥有优质 IP与内容储备的

企业，借助AI漫剧形式呈现内容，未来发展空

间广阔。

地方政策方面，杭州、武汉和深圳等城市纷

纷出台普惠扶持政策，为行业发展保驾护航。

企查查数据显示，截至 2026年 1月 30日，

国内现存 10.48万家短剧相关企业，其中 2025
年全年新增注册 2.28万家，同比增长 15.69%。

头部平台持续加码：2026年1月，爱奇艺升级漫

剧分账政策，独家分账比例最高达 100%，并在

全端上线独立漫剧入口；抖音集团短剧版权中

心携手小云雀AI启动“AI漫剧创作激励计划”，

拟设立“漫剧雀斯卡奖”“漫剧黑马奖”等多项大

奖，助力行业创新发展。

在政策护航、平台加码的行业风口下，上市

公司也加速入局，积极抢滩AI漫剧赛道。截至

当前，A股已有16家公司公开明确布局或探索

AI漫剧业务。

2026年以来，16家公司股价平均涨幅超过

16%，引力传媒、易点天下、万兴科技和中文在

线累计涨幅均超过20%。

引 力 传 媒 2026 年 以 来 累 计 涨 幅 接 近

60%。公司表示，目前在业务开展过程中已应

用谷歌Veo 3及Nano Banana 模型，利用这些

大模型在AI漫剧制作流程中生成图片、视频。

万兴科技2026年以来累计涨幅超过30%。

公司表示，其目标是推出一款专业且可规模化的

AI漫剧制作工具，从而真正提升漫剧创作效率，

降低成本，并满足市场日益增长的需求。

从融资余额来看，截至 2 月 3 日，16 股融

资余额合计超过 88亿元，较去年末增幅超过

14%，易点天下、芒果超媒融资余额增幅均超

过20%。

业绩方面，奥飞娱乐和引力传媒等公司

2025年业绩扭亏为盈，芒果超媒2025年续盈。

奥飞娱乐表示，公司每年新增动漫内容（含

动漫剧集、电影等形式）数千分钟，内容体量在

细分行业排名靠前。

芒果超媒表示，基于芒果大模型打造了“山

海”AIGC创作平台，支持从剧本、分镜到成片的

一站式制作。

证券时报记者 张娟娟

IP价值凸显背景下，AI漫剧绝非竖屏短剧的简单技术

迭代，更是内容产业向“智能化、轻量化、多元化”转型的核

心信号。业内普遍认为，2025年为AI漫剧爆发元年，2026

年有望迈入工业化与精品化双轮驱动的全新发展阶段。

在AI漫剧快速发展的背后，也出现了不容忽视的隐

忧，主要体现在以下三个方面：

其一，行业发展失衡，头部效应凸显而尾部作品遇

冷。华福证券以超 3 万部漫剧为统计样本分析指出，

2025 年累计播放量不足百万的漫剧达 30042 部，占比约

八成；而突破5亿播放量的仅1部，尾部作品陷入“无人问

津”的困境。

其二，内容同质化突出，版权侵权纠纷频发。据新华

网2026年1月上旬消息，知乎盐言故事跟进的短剧、漫剧

侵权案件达68起，其中超40 起已完成取证，13起提交立

案，8起待开庭，3起待判决。2025年11月广电总局启动专

项治理工作后，版权合规已成为行业生存底线，多个爆款

作品因版权问题被紧急下架。

其三，内容质量良莠不齐，低俗化、违规改编问题严

峻。AI漫剧出品速度过快导致作品鱼龙混杂，部分作品包

含危害青少年身心健康的台词与画面；更突出的是，AI技

术滥用导致历史文化、典故、人物被篡改，对经典IP造成不

可逆伤害。这种无底线“创新”，既突破文化创作伦理底

线，也触碰行业监管红线，给青少年形成正确认知带来重

大隐患。

在此背景下，根据国家广播电视总局工作部署，自今年1

月1日起，在全国范围内开展为期一个月的“AI魔改”视频专

项治理工作。专项治理期间，累计清理相关违规视频近2.3

万条、处置违规账号100余个。

AI漫剧作为新兴内容形态，其行业价值与发展潜力毋

庸置疑，但流量狂欢绝不能成为忽视质量与合规的借口。

漫剧行业的长远发展，从来不是靠流量和数量堆砌的“虚

假繁荣”，而是靠优质内容与合规经营构筑的坚实根基。

对此，艾媒咨询首席分析师张毅博士向记者表示，行

业规范化发展需多方协同推进。监管层面，应建立健全分

类审查备案机制，强化合规监管力度。针对当前突出的版

权问题，需构建版权生态闭环，在授权溯源、权属确权等环

节完善制度设计。内容与平台端应实施分级保护制度，尤

其要强化算法审核能力。行业层面则需加强自律，制定统

一标准，建立信用评级体系，对侵权频发、内容低俗、违背

公序良俗的行为严格约束。

他还强调，AI技术降低了内容生产门槛，更需警惕粗

制滥造问题。行业应在技术赋能的基础上坚守创作初心，

提升艺术表达水准，推动AI漫剧在技术与内容的平衡中

实现高质量发展。

AI漫剧何以解忧？
合规精品方可致远

零售价:RMB 4元 HKD 5元 北京 济南 西安 杭州 上海 无锡 长沙 成都 深圳 福州同时印刷 本报地址:深圳市福田区彩田路7006号深科技城A座37～47层 邮编：518035 北京市朝阳区金台西路2号人民日报社新媒体大厦32层 邮编:100733

数据来源：DataEye研究院

数据来源：漫剧有数

数据来源：短剧自习室公众号数据来源：Wind


