
92026年2月

星期一

今日24版 第9597期

A叠12版 B叠12版

国内统一连续出版物号 CN 44-0157 邮发代号:45-91 海外代号:C5529 证券时报社出版 订报热线:0755-83501737 读者热线:0755-83501631 广告热线:0755-82921134 | 主编:王安平 编辑:郑加良 郑菁 美编:周靖宇

爆款撬动游戏行业收入破纪录
今年景气度有望延续

A3 公司

时报观察

全国股转公司官网最新数

据显示，截至2月6日，新三板挂

牌公司总数已由峰值时的万余

家收缩至5973家。不过，这并非

简单的数量减少，而是伴随着优

质企业的加速聚集。近年来，新

三板持续向沪深北港等各大交易

所输送优质上市资源，成为我国

多层次资本市场重要“苗圃”与

“孵化器”。

数据显示，2025年挂牌的公

司中，国家级专精特新“小巨人”

企业占比超过50%。这标志着新

三板的吸引力与筛选功能正在发

生转变，越来越多的创新型、成长

型中小企业将其作为规范发展、

对接更高层次资本市场的“预科

班”。众多具备专精特新特质的

企业明确将新三板挂牌视为迈向

公开资本市场的重要一步。这些

企业从挂牌伊始便倾向于以更高

的规范性要求进行自我准备，从

而整体提升质量基底。

“育苗”的最终目的是“移

栽”与“成林”。数据显示，自

2020年以来，新三板已累计向A
股市场（含沪深北交易所）输送

670多家企业，成为A股上市公司

最重要的后备军之一。这一输

送通道的持续畅通，体现了我国

多层次资本市场层层递进、有机

联系的发展脉络。

其中，自2021年11月开板以

来，北交所已接纳292家源自新三

板的公司，成为最主要的承接平

台，培育了贝特瑞、锦波生物、星

图测控、曙光数创等市值过百亿

元的优质公司；沪深交易所作为

成熟的主阵地，持续吸纳来自新

三板的成长型企业，例如今年A股

首只新股陕西旅游，以及2025年
上市的天溯计量、信通电子、禾元生物、华新精科

等；港股、美股则为新三板企业展现多元路径，泡

泡玛特、西普尼、健康160、经纬天地等在港股上市

后大放异彩。

泡泡玛特作为从新三板起步的明星企业，其

成长轨迹极具标杆性。公司早期在新三板挂牌

期间，不仅完成了必要的财务规范与治理结构完

善，更借助该平台实现了初步的品牌曝光和融资

积累，为其后续的IP孵化体系构建与商业化探索

奠定了坚实基础。

泡泡玛特等明星公司的成功并非个例，而是

新三板“量减质升”转型成效的体现。新三板不

再追求规模扩张，而是聚焦优质企业培育，通过

与沪深北港交易所的高效衔接，构建起完整的企

业成长通道。未来，这片资本“苗圃”将依托自身

培育优势，孵化出更多像泡泡玛特这样的细分领

域龙头，为资本市场高质量发展注入新活力。
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中国年货市场
助推东盟水果持续走俏

（据新华社电）

时报数说

证券时报记者 江聃

随着 2026年省级两会陆续闭幕，全国 31
个省（区、市）经济发展路线图全面出炉。作

为“十五五”规划开局之年，2026年地方GDP
增长目标整体务实趋稳，体现尊重经济规

律、聚焦高质量发展的导向。各地紧扣“十

五五”高质量发展要求，因地制宜布局人工

智能、低空经济、新能源等新质生产力，传统

产业改造升级明确量化任务，促消费成为重

要抓手。

同时，“投资于人”贯穿民生部署，养老、托

育、教育、医疗及城市更新等领域细化量化目

标，政策更重实效，为全国经济平稳运行与高

质量发展夯实基础。

经济增长目标务实积极

“务实”是市场机构在分析省一级 2026年

经济增长预期目标时提及的高频关键词。据

多家机构测算，2026年全国31个省（区、市）加

权GDP增长目标约为 5.0%，较 2025年有所下

降，且目标低于5.0%的省份较2025年扩容。

具体来看，31个省（区、市）中，仅有江西上

调经济增速目标，从 2025 年的 5.0%上调至

5.0%—5.5%；江苏、山东、四川、上海、北京、河

北、海南等 12 个省份保持增长目标不变，广

东、浙江、河南、湖北、福建、湖南、重庆等18个

省份下调目标或下调至区间目标。

民生银行首席经济学家温彬表示，整体

看，地方增速目标调整既体现对经济规律的尊

重，也凸显高质量发展导向，通过差异化目标

设定实现区域协同发力，为全国经济平稳运行

提供坚实保障。

中国银河证券研报认为，这体现出更加务

实开展经济工作的理念。2026年是“十五五”

规划开局之年，淡化对经济增长目标的诉求可

为高质量发展提供更多空间。同时，作为经济

大省，山东、浙江、广东等省份均提出努力争取

更好结果，体现出挑大梁的担当。

因地制宜发展“新经济”

以新科技、新模式为核心的“新经济”持续壮

大，巩固经济高质量发展新动能。中国银河证券

指出，人工智能作为引领第四次科技革命的通用

目的技术，相关产业成为各地积极布局的重点。

在因地制宜原则指引下，各地依托自身禀

赋开展产业差异化布局。如北京全面实施

“人工智能+”行动，扎实推进全球数字经济标

杆城市建设；河北深化“人工智能+”行动，具

体表现为支持保定国家数据标注基地发展，打

造廊坊、张家口全国算力高地；湖北实施“人工

智能+”行动，要建设武汉、宜昌、“襄十”三大算

力圈。 下转A2版>>

各地锚定“十五五”高质量发展 新经济布局因地制宜

证券时报记者 孙宪超

2月8日，农历腊月廿一，凌晨5点的长春依

旧浸在夜色里。手机实时天气显示，户外气温

低至-18℃。长春市朝阳区乐山镇长红村的农

户家中，玻璃窗上已凝结出晶莹的霜花，藏着

东北寒冬独有的印记。

68岁的村民胡宝林和儿子一起，将家中

100多只散养溜达鸡装上货车，朝着10公里外

的乐山大集缓缓驶去。

胡宝林父子要去的乐山大集，距离长春市

区40公里。这座集市从最初的邻里贸易聚集

地，逐渐发展成如今品类齐全、底蕴深厚的百

年集市，见证了乡村的变迁与发展。

百年集市成“年味地标”

据《伊通县志》《乐山镇志》记载，乐山集市

始于清同治十三年（公元1874年），历经150余
年风雨变迁。

乐山大集是长春市最具代表性的传统大

集，更是方圆百里百姓心中的“年味地标”，农

历每月逢一、四、七为集市日。

乐山大集这座承载着百年记忆的集市，不

仅是周边百姓置办年货的聚集地，更是胡宝林

父子和众多商户寄托生计希望、奔赴新春的目

的地。

临近春节，这座百年大集被浓浓的年味包

裹得愈发厚重。红灯笼沿着集市主干道依次

悬挂，随风摇曳，与冬日的白雪相映成趣；一些

摊位前，春联、福字整齐摆放，红底黑字间满是

新春的期许。

8时许，虽寒意未减，但乐山大集的人流

已悄然增多：有忙着置办新春年货的消费

者；有背着相机、驻足拍摄的摄影爱好者；还

有牵着孩子的家长，特意带着孩子走出城

市，在集市的喧嚣中感受久违的传统年味，

让孩子们在吆喝声、烟火气里，感受东北春

节的味道。

集市上，自北向南一个个摊位整齐排列，

划分出清晰的区域：红彤彤的春联、福字迎风

招展，新鲜的猪肉、马肉、羊肉还冒着热气，散

养笨鸡、大鹅膘肥体壮，活鱼在水盆里慢慢游

动，冻鱼、冻虾整齐码放在摊位上，现炒的花生

瓜子香气四溢，热乎乎的熟食、现烤串儿的烟

火气扑面而来……

“老式大麻花，热乎的嘞，10元3根！”“冻梨

冻柿子，甜滋滋解腻，10元4斤啦！”商户们扯开

嗓子卖力地吆喝，此起彼伏的叫卖声交织在一

起，让集市的烟火气愈发浓郁，成为冬日里动

人的乡村乐章。 下转A2版>>

从邻里聚落到亿元消费 百年乐山大集火热出圈

春节将至，长春乐山大集人头攒动，烟火气与年味儿交织升腾。 孙宪超/摄

编者按：时代机遇，蕴于产业脉动之中。当资源革命重塑全球动力格局，科技革命催生前所未有的生产力与商业模
式，站在风云变幻的时代交汇点，我们屏息凝神，聆听每一次技术突破、每一项政策落地、每一声浪潮奔涌在产业经络中
激起的脉搏。证券时报即日起推出《探微基金投资 洞悉产业风云》栏目，携手深耕产业一线的基金经理，解析投资逻辑，
追踪格局演变，于时代浪潮中洞见未来。

全球电网投资提速 基金抢筹出海概念股

证券时报记者 裴利瑞

当能源革命与算力革命同时到来，作为承

载这一切的“大动脉”，全球电力网络正面临前

所未有的机遇与挑战。

一方面，发达国家电网老化，国内电网投

资落后于电源投资，全球电网将在未来几年迎

来投资周期的景气共振；另一方面，人工智能

驱动的数据中心正以惊人的速度消耗电力，将

能源瓶颈推至科技产业的面前。在双重驱动

下，电网这一传统的基础设施，正从幕后走向

台前，成为全球新一轮基建投资的核心。

全球电网投资景气共振

在中国，电网投资的宏伟蓝图已率先展

开。1月15日，国家电网正式宣布，“十五五”时

期固定资产投资总额将达4万亿元，较“十四

五”时期增长40%，年均投资规模达8000亿

元。紧随其后，南方电网于1月19日披露2026
年固定资产投资安排1800亿元，连续5年创下

新高，年均增速达9.5%。按此增速，未来5年

南方电网预计总固定资产投资将在1万亿元

左右。

朱雀基金专户投资部投资经理陈亚博认

为，巨额投资的背后是能源基础设施改造的迫

切需求以及高密度算力对电力供应的全新挑

战，且电网侧相关的建设进度往往滞后于电

源侧，为了跟上电源侧的发展，电网建设正在

加速。

“如此大规模且高确定性的电网投资，主

要是因为过去几年风光装机加速，新能源大规

模并网对传统电网的稳定运行构成调整，国

内以新能源为主的电源投资与电网投资周期

错配，导致电网超负荷运行。”上海一位公募基

金经理表示，过去，只能看清国网下一年的投

资规划，再往后的都很难确定，股票定价时没

法给未来收入估值；现在，国网明确指引了

到2030年的投资体量，未来增长的确定性大

幅提升。

放眼全球，在国内电网投资迈入新纪元的

同时，“缺电潮”也正在掀起一场席卷全球的电

网投资行动。2026年1月下旬，冬季风暴席卷

美国东部和南部，导致全美超过100万用户断

电，而美国能源部发布的《资源充足性报告》显

示，2013年至2023年间，美国停电次数增加了

60%，停电时长也增长了近两倍，到2030年美

国停电次数可能再增加100%。

一个直接原因是，以欧美为代表的发达经

济体，正面临电网基础设施严重老化的问题。

高盛研报数据显示，欧洲电网的平均服役年限

高达50年，北美地区也达到了40年，陈旧的设

备给电网的安全稳定运行埋下了巨大隐患，更

新换代的刚性需求已迫在眉睫。欧盟在2025
年12月发布的《欧洲电网一揽子计划》中，围绕

电网基础设施升级发出了“能源高速公路”倡

议，敲定8个跨境互联优先项目，计划撬动1.2
万亿欧元的电网投资。 下转A6版>>


