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证券时报记者 王小伟

“十四五”时期，北京资本市场以服务国家战略为核心，规

模与能级实现跨越式提升，高质量发展引擎作用日益凸显。

2024年辖区沪深上市公司营业收入及净利润分别占A
股沪深上市公司总额的35.84%和50.10%，位列全国第一；研

发费用较2020年大幅增长57.14%，位居全国创新的“第一梯

队”；“十四五”时期，辖区企业实现直接融资超6万亿元，居全

国首位；累计发行各类债券4.74万亿元，7969.44亿元交易所

科创债精准支持科技创新；辖区A股公司以 23.86万亿元总

市值稳居全国第一；累计现金分红超 1400家次，金额达 4.62
万亿元……这是证券时报记者从北京证监局获得的数据。

“十四五”时期，北京以股票发行注册制改革全面落地为

契机，全力促进辖区企业利用资本市场实现高质量发展；通

过推进并购重组和提高公司治理水平等方式，推动上市公司

质量提升；加快推进一流投资银行和投资机构建设等方式，

有效提升了辖区机构服务实体经济能力；同时以维护首都金

融安全为底线，统筹发展和安全，打好防范化解辖区市场重

大风险攻坚战、持久战。

随着“十五五”的启程，北京证监局表示，将多措并举推

进首都资本市场强监管、防风险、促高质量发展。

服务实体经济质效突出

以股票发行注册制改革全面落地为契机，北京全力促进

辖区企业利用资本市场实现高质量发展。

“十四五”时期，股票发行注册制改革全面落地，大幅提

升资本市场服务实体经济高质量发展的能力和水平。辖区

企业“十四五”时期实现直接融资超 6万亿元，位列全国首

位。辖区注册制下上市的近130家企业聚集在新一代信息技

术、生物医药、高端装备制造等北京市支柱产业，战略性新兴

产业企业占比超七成，超 55%的企业为国家级专精特新“小

巨人”企业。

债券市场功能作用也得到充分发挥。“十四五”时期，北

京企业累计发行各类债券（含ABS）4.74万亿元，2021年试点

启动以来累计发行交易所科创债 7969.44亿元，精准支持科

技创新领域；积极推动公募REITs试点和常态化发行，累计推

出 15只公募REITs产品，合计募集资金 379.79亿元，发行数

量和规模居国内首位，有力支持盘活存量和扩大有效投资。

资产类型涵盖生态环保、仓储物流、园区基础设施、保障性租

赁住房、能源基础设施和消费基础设施等。

多层次资本市场不断发展，是北京辖区“十四五”时期的

重要闪光点。

一方面，北交所发展壮大。

设立北交所，是资本市场更好支持中小企业发展壮大的

内在需要，是落实国家创新驱动发展战略的必然要求，是新

形势下全面深化资本市场改革的重要举措。

“十四五”时期，北交所平稳健康运行、提质扩容成效显

著。北证50成份指数、融资融券、股票做市等陆续上线，公司

和企业债券市场正式开市，基础制度和自律规则体系逐步完

善，服务创新型中小企业的能力持续提升。截至 2025年末，

北交所上市公司总数达到288家。

另一方面，区域性股权市场的塔基作用日益显现。

股权投资和创业投资份额转让试点稳步推进，北京“专精

特新”专板建设进程持续加快，与新三板制度型对接机制不断

完善。截至2025年末，专板企业已超1000家，在板企业累计融

资超400亿元，有力助推北京市打造“专精特新”首善之都。

推动上市公司质量提升

并购重组是推动上市公司质量提升的重要抓手之一。

2024年“并购六条”正式发布，资本市场并购重组市场活跃度

显著提升，市场普遍认为，“并购重组大时代”奔涌而来。

北京着力支持上市公司通过并购重组向新质生产力转

型升级。北京证监局与市委金融办等七部门联合出台《关于

助力并购重组促进上市公司高质量发展的意见》，指导北京

上市公司协会与有关单位共建并购重组与发展服务平台。

“十四五”时期辖区沪深交易所上市公司实施并购重组超

1100单，合计金额1.03万亿元。2025年辖区沪深上市公司首

次披露重大资产重组或发行股份购买资产合计 26家次，较

2020年的15家次增长73.33%。

深入推动上市公司提升治理运作水平，也是推动上市公

司质量提升的重要维度。

“十四五”时期，北京证监局强化政策法规宣讲解读和案

例警示教育，督促公司控股股东、实际控制人、董事、高管等

“关键少数”履职尽责。做好新修订《公司法》《证券法》等法

律法规的贯彻落实，顺利完成独立董事制度改革和监事会改

革任务，强化上市公司内生约束。持续推动上市公司提升信

息披露质量，通过业绩说明会等方式增进投资者沟通。辖区

近六成公司主动披露2024年度ESG报告。

在防范化解上市公司领域各类风险方面，结合国内外宏

观形势变化，北京加强风险监测研判，防范风险跨市场、跨领

域、跨境传导。支持引导上市公司通过改善经营、完善治理、

破产重整等方式化解风险，推动地方政府对有挽救价值的公

司“能救早救”。

2021年 ST嘉信司法重整成功，成为北京首家上市公

司破产重整范例。此后，北京证监局支持了多家公

司通过破产重整这一市场化、法治化方式化

解风险。其中，2025年支持东易日

盛进入破产重整，目前重

整计划已执

行完毕。

在 引 导 推 动 辖

区上市公司持续增强

回报投资者意识方面，

北京积极推动上市公司制

定三年以上分红规划，结合

实际开展春节前分红、一年

多次分红。

“十四五”时期，北京辖区

沪深上市公司累计现金分红超

1400 家次，金额达 4.62 万亿元。

2025 年全年辖区沪深上市公司现

金分红总额 1.20 万亿元，较 2020 年

5700.94亿元增长 110.20%。支持上市

公司运用回购增持工具规范开展市值

管理，“十四五”时期辖区 177家上市公

司实施股份回购 268起，回购金额近 500
亿元。

加快推进机构服务能力建设

加快推进一流投资银行和投资机构建设，是

有效提升辖区机构服务实体经济能力的重要抓手。

“十四五”时期，北京辖区证券基金期货机构

新增6家，行业总资产规模增长超60%，为首都经

济高质量发展提供了有力保障。证券公司资本金

逐步充实，净资本增幅超三成，行业功能有效发

挥。截至2025年末，辖区共有2037家私募股权、创

业投资基金管理人，管理10531只基金，管理规模共

计38861.69亿元，居全国第一。

开放水平不断提高，积极引入外资支持资本市场

发展。全国首家新设外商独资券商渣打证券、首家新

设外资期货公司摩根士丹利期货在京落地，瑞穗证券

（中国）已获证监会核准设立，为进一步巩固扩大首都

金融业发展优势奠定良好基础。

基金公司扎实推进公募基金费率改革，下调大

型宽基股票 ETF 管理费率、托管费率，提升投资者满

意度和获得感，为各类中长期资金入市创造更加便利

的条件。

数据显示，目前在京公募基金已完成838只主动权

益类基金产品费率调降，销售费率改革也已正式落地，

预计每年合计可为投资者节约105亿元的费用。

辖区基金公司合计管理社保基金、企业年金、基本

养老金、职业年金2.48万亿元，同比增长18.01%，“长钱

长投”的正向循环进一步改进。各类中长期资金的考核

周期逐渐拉长。目前，在京公募基金已基本建立了三年

以上长周期考核制度，北京市职业年金、企业年金已设

置长期考核指标，在京国有商业保险公司正逐步建立

三年以上长周期考核机制。

不断优化辖区资本市场生态

“十四五”时期，北京证监局以维护首都金融安全为

底线，全力落实“四早”要求，统筹发展和安全，打好防范

化解辖区市场重大风险攻坚战、持久战。落实资本市

场财务造假综合惩防体系相关工作安排，坚持监管

“长牙带刺”、有棱有角，依法从严打击财务造假、欺诈

发行、内幕交易、操纵市场等行为。推动多家上市公

司平稳退市，妥善化解重点领域债券违约风险。

投资者保护工作走深走实。加强“北京投教矩

阵”建设，指导辖区自律组织与投教基地联合开展

“3·15消费者权益保护日”“全国投资者保护宣传

日”等特色宣教活动。建立“监管牵头指导、主办

单位统筹负责、全体基地群策群力”的投资者教

育工作机制，联合中国金融期货交易所在“5·
15全国投资者保护宣传日”期间创新打造“投

教伴你行，‘京’彩来相会”线下投教集市。

同时，建立完善多元化纠纷解决机制，

支持北京市建立证券期货仲裁中心。中

国（北京）证券期货仲裁中心启用仪式暨

《证券期货仲裁规则》与十大仲裁经典

案例发布会于2025年举办。

北京证监局表示，“十五五”时

期，将以“十五五”规划为指引，全

面落实党的二十届四中全会和

中央经济工作会议精神，细

化落实会党委、驻证监会纪

检监察组各项工作要

求，一体推进首都资

本市场强监管、防

风险、促高质量

发展。

决胜“十四五”擘画“十五五”·地方资本市场高质量发展之北京篇：

资本高地活水潮涌“京”兵强将拔节生长动能强劲

证券时报记者 王小伟

京能电力2002年在上交所上市，是北京能源集团有限责任公

司旗下唯一的煤电业务投融资平台，也是首都第一家电力上市公

司，业务范围涵盖火力发电、热电联产、新能源发电、售电经营、综

合能源服务等。

截至 2024年年底，京能电力资产总额 969.34亿元，营业收入

354.28 亿元，火电机组装机规模 2139 万千瓦，新能源装机规模

205.49万千瓦。近日，京能电力披露业绩预告，预计 2025年度实

现归属于母公司所有者的净利润为33.07亿元至38.19亿元，同比

增加91.90%至121.64%。

近年来，京能电力紧紧围绕“抓安全、控成本、转作风、促发

展”工作思路，在安全生产经营中坚持“1234”安全管理长效机制，

深入推进“六安工程”，落实“75108”安全管理要求。积极推进业

务AI化，推进“AI+检修管理”“AI+安全管理”“AI+运行优化”三大

场景建设，并与“七大智慧”相融合，提升业务赋能水平。

“十四五”时期，北京证监局对京能电力实施股权激励等资本

运作提供了强有力的政策支持。京能电力持续发挥能源保供“压

舱石”作用，彰显首都国企责任担当。自上市以来，京能集团对京

能电力在新项目开发、燃料稳定供应方面，提供了强有力的资源

支持。京能电力在资本市场积累了良好的市场信誉优势，融资渠

道广、融资能力强、融资成本低。京能电力持续呈现出稳中有进、

进中向好的高质量发展态势。

京能电力表示，将积极践行国家能源发展部署，坚决贯彻集

团“做优电力”战略方向，以“服务首都、精益管理、创新引领、提质

增效”为工作主线，继续以“抓安全、控成本、转作风、促发展”为工

作思路，严格落实“四增四提”“四控四降”经营策略，以价值创造

引领综合能源转型，围绕京能电力核心煤电资产，区域化、规模化

发展综合能源，形成差异化竞争优势，打造“电热氢储”多能互补

的综合能源公司，构建与战略高度匹配的价值创造体系，推动绿

色低碳转型发展，奋力开创京能电力高质量发展新局面。

做优电力 服务首都
京能电力向综合能源公司转型

证券时报记者 王小伟

2001年在深圳证券交易所主板上市的京东方，今年迎来登陆

A股市场 25周年。“十四五”时期，公司以半导体显示能力为核心

基础，不断做强技术水平，做全产品布局，做优产业生态，筑牢行

业领军优势。

综合实力方面，公司在智能手机、平板电脑、笔记本、显示器、

电视五大主流应用LCD面板出货量保持全球第一；柔性OLED面

板出货量位居全球第二、国内第一；公司持续优化产品结构，ADS
Pro技术获得多家客户最高规格旗舰电视产品技术认证，低功耗

和 IoT创新终端产品竞争力不断提升，在交互白板、拼接屏等多项

细分领域出货量位居全球首位。

产业布局方面，公司紧抓市场先机，投建的北京第6代新型半

导体显示器生产线（LTPO/LTPS-LCD）去年量产，抢占高世代

AMOLED显示市场“蓝海”战略机遇，投建全球首批第8.6代AMO⁃
LED生产线，于 2025年 12月实现首款产品点亮。公司为巩固行

业竞争优势，先后推动两期越南智慧终端项目。

近年来，京东方持续完善创新产业生态，通过控股华灿光电

完成MLED产业链整合，打通“LED芯片—封装—整机”一体化链

条；与苏州亚感光电共同成立苏州京东方传感技术有限公司，工

业传感领域核心竞争力实现强化；智慧医工业务持续完善“防治

养”服务链条。

2021至2024年间，京东方研发投入每年超过120亿元。公司

加速推进向行业标准制定者迈进，截至2025年底，主持及参与制、

修订国内外技术标准总数已达 469项，多项标准实现我国在特定

领域国际标准化工作历史性突破。

数字化建设方面，京东方顺应物联时代发展，加快推进产业

数智化升级。福州8.5代TFT-LCD产线获评显示行业大陆地区首

家“灯塔工厂”称号；北京 8.5代TFT-LCD产线获得智能制造标杆

企业国家级奖项；武汉10.5代TFT-LCD产线入选全国首批领航级

智能工厂培育名单。公司持续深化“AI+战略”，缺陷管理、良率管

理、智能排产等系统已导入工厂应用，多项智能画质算法进入量

产验证阶段。

产业链方面，京东方持续加强产业链配套，通过多举措协同

发力，产业链建设成果显著。材料平台发掘出光学膜材、电子化

学品和钙钛矿等项目，装备平台也陆续发掘出多种核心装备和零

部件。公司利用产业链基金和创新基金已累计完成数十家企业

投资，多项目实现从无到有的本地化落地。

登陆A股市场25周年
京东方筑牢行业领军优势
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