
在政策支持、技术突破与商业化提速的多

重驱动下，全球智能驾驶产业加速落地。

近期，特斯拉宣布首辆Cybercab在美国得

州超级工厂正式下线，标志着全球首款原生无方

向盘、无踏板的无人驾驶出租车进入量产预备阶

段。特斯拉CEO马斯克此前明确，Cybercab将

于4月启动规模化生产，主打低成本商用出行，

有望推动自动驾驶商业化快速落地。

受此利好催化，智能驾驶股浙江世宝在消

息公布后股价连续走强，资金对无人驾驶产业

链预期显著提升。随着特斯拉加速推进 Ro⁃
botaxi落地，线控底盘、智能传感、车载计算等关

键环节有望持续受益，智能驾驶产业化进程再

提速。

中信建投表示，Cybercab专为自动驾驶打

造，无方向盘、无脚踏板，标志着L4级以上无人

驾驶出租车商业化进程再进一步。

在产业加速推进的同时，政策层面也持续

释放积极信号。工信部提出，加快自动驾驶系

统安全要求强制性国家标准研制；多地开放

Robotaxi商业化运营试点，为高阶智驾落地提

供制度保障。

产业景气度持续上行，也直接反映在A股智

能驾驶板块的业绩表现上。多家上市企业交出

亮眼成绩单，行业整体盈利水平稳步提升。

截至 2月 24日，A股已有超 50只智能驾驶

股发布 2025年业绩相关报告。以快报数据或

预告中值统计，超过 20只个股 2025年归母净

利润在1亿元以上，其中海康威视、上汽集团和

长城汽车归母净利润规模居前，分别为 141.88
亿元、100亿元、99.12亿元；紧随其后的是大华

股份和拓普集团，归母净利润规模均在25亿元

以上。

海康威视2025年营收925.18亿元，同比增

长 0.02%；归母净利润 141.88 亿元，同比增长

18.46%。根据官网信息，公司产品高级辅助驾

驶系统是集主动安全预警、音视频监控、行车

记录、北斗定位于一体的新一代智能车载终端

系列，结合深度学习算法、H.264视频压缩、北

斗卫星定位、语音播报、无线网络等技术，可实

现主动安全预警、音视频录像、汽车行驶信息

记录、无线上传等功能。

长城汽车2025年营收2227.9亿元，同比增长10.19%；归母

净利润99.12亿元，同比下降21.71%。报告期内，公司实现销量

和营业收入的同比增长，同时加速构建直连用户的新渠道模

式，以及加大新车型、新技术的上市宣传及品牌提升，投入增加

导致净利润下降。

从归母净利润变动来看，福田汽车、菱电电控、上汽集团、

金龙汽车、亚太股份2025年归母净利润同比翻倍。福田汽车增

幅最高，为 15.51倍。高德红外、四维图新、千方科技预计实现

扭亏为盈。

高德红外预计 2025年实现归母净利润 7亿元至 9亿元，同

比实现扭亏为盈。报告期内，原延期的型号项目类产品恢复交

付；同时公司大力扩展民品领域，红外芯片应用业务需求快速

释放，销售规模的增长带来利润同步增长。近期，高德红外在

互动平台表示，轩辕智驾与某无人驾驶Robotaxi企业的项目正

常推进中。
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证券时报记者 刘俊伶

2月 24日，A股化肥农药板块集体走

高，Wind化肥农药指数涨 5.01%，板块中

六国化工、美邦股份、云图控股、金正大等

股涨停，川金诺涨13.6%。

消息面上，近期，国内化肥市场呈现

普涨行情，主要品种价格集体上行。据国

家统计局数据，截至2月10日，尿素（小颗

粒）市场价为1783.8元/吨，较2025年年末

涨超 3%，较去年同期涨超 5%。此外，据

Wind数据，2月24日磷酸一铵（55%粉状）

市场价3850元/吨，同比上涨16.67%。

政策面同样释放积极信号。2 月 5
日，国家发展改革委发布关于做好 2026
年春耕及全年化肥保供稳价工作的通知，

其中提出，鼓励国产硫磺优先直接供应国

内磷肥生产企业；磷肥生产企业将国产磷

肥积极供应国内市场。

近日，中央一号文件《中共中央 国

务院关于锚定农业农村现代化 扎实推

进乡村全面振兴的意见》正式发布，粮食

产量目标从 2024年的“确保 1.3万亿斤以

上”提升到 2026年的“稳定在 1.4万亿斤

左右”。

太平洋证券认为，粮食产量目标提

升，意味着气候波动和病虫害压力存在的

背景下，单位面积施肥量或将刚性抬升，

形成对化肥特别是氮、磷、钾肥“总量稳定

偏增、用量结构优化”的长期牵引。2026
年中央一号文件进一步系统升级到“提质

增效”，要求在确保粮食产量的前提下，通

过高效肥料、新型制剂、生物农药、智能施

药技术实现单位产出的质量与效益提升，

这将为高效化肥、农药以及植保技术的推

广应用带来帮助。

据证券时报·数据宝统计，A股中化

肥农药板块概念股共有 63只，35股已发

布 2025年度业绩预告或业绩快报，其中

13股预计归母净利润实现同比增长，7股

预计扭亏为盈。

按预告归母净利润同比增幅下限来

看，预增个股中，利民股份预计增幅最高。

公司业绩预告显示，预计实现归母净利润

4.65亿元至5亿元，同比大幅增长471.55%
至514.57%，按预告归母净利润下限来看，

公司 2025年度归母净利润有望创上市以

来新高。公司表示，目前拥有各类农药证

件共328个，其中原药登记证50个、制剂登

记证278个，覆盖杀菌剂、杀虫剂、除草剂、

土壤调节剂和种衣剂等多类产品。

预计扭亏为盈的个股中，华邦健康预

计净利润下限最高，预计实现归母净利润

6.6亿元至7.3亿元。公司表示，农化新材

料板块行业局部回暖，公司积极开拓市

场，加强精细化管理，降本增效，整体业绩

得到改善和提升。

今年以来，业绩较好的化肥农药股获

得机构关注。统计显示，5只业绩预增或

扭亏的概念股年初以来接受 10家及以上

机构调研，润丰股份、盐湖股份、联化科技

获机构调研家数较多，分别为 97 家、25
家、21家。

润丰股份表示，中国农药制剂出口强

劲增长的背景主要系中国制剂产品的性

价比优势突出，不少原先从中国采购原药

并在海外各国加工制剂成品的需求转变

成了直接从中国采购制剂成品，公司认为

中国制剂产品出口强劲增长的这一趋势

在 2026年及未来几年伴随着优质国货在

全球范围内的被认可被接受还将延续。

化肥农药板块集体走高 多个品种价格上涨

证券时报记者 梁谦刚

国内算力与人工智能（AI）芯片需求

高速增长，行业空间广阔。多家公司2025
年业绩预增，AI芯片赛道迎来技术与需求

双轮驱动。

AI芯片新突破
融资客抢筹12只概念股
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在此背景下，国内前沿科研成果持续

突破，为AI芯片性能提升与算力升级提

供关键技术支撑。

据报道，北京大学电子学院邱晨光—彭

练矛团队首次提出“纳米栅超低功耗铁电晶

体管”。团队通过精巧设计铁电存储的器件

结构，引入纳米栅极电场汇聚增强效应，研

制出可在0.6V超低电压下工作的铁电晶体

管，并且将物理栅长缩减到1纳米极限，为国

际上迄今尺寸最小、功耗最低的铁电晶体

管，为构建高性能亚1纳米节点芯片和高算

力AI芯片架构提供了更具潜力的新物理机

制存储器件。

铁电晶体管利用铁电材料的极化翻

转实现数据存储，是后摩尔芯片技术中极

具潜力的半导体存储器。凭借极化双稳

态存储机制和三端晶体管结构，有望构建

非易失性存算一体架构，实现存储与高速

计算的完美结合，是破解“存储墙”和实现

人工智能底层架构革新的关键新技术。

下一代AI芯片基础技术取得关键进展
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AI 芯片也被称为 AI 加速器或计算

卡。这些芯片经过优化，能够高效处理与

人工智能算法相关的复杂计算任务，如深

度学习、机器学习、图像识别、自然语言处

理等。

近年来，我国人工智能芯片产业发展

迅速，在多行业广泛应用。教科研领域，

高校与科研院所借人工智能处理海量数

据、推动技术创新；智能驾驶领域，驱动产

业智能化，云端需庞大算力支撑模型训练

等任务；医疗健康领域，人工智能赋能全

服务流程；大文娱领域，生成式人工智能

通过算法模型提高内容生产效率，产出更

优质的内容。

算力底座持续扩容为AI芯片提供强

劲需求支撑。

据国家数据局消息，截至 2025 年 6
月底，我国算力总规模位居全球第二。

数据显示，截至 2024年底，我国算力

总规模达 280EFLOPS（每秒百亿亿次浮

点 运 算 ），其 中 智 能 算 力 规 模 达

90EFLOPS，占比32%。

随着下游应用市场迅速扩张，AI计算

加速芯片的市场需求呈现爆炸式增长，吸

引各类芯片制造商的加入。未来，随着中

国GPU企业在技术上的不断突破，AI计
算加速芯片的市场规模预计将实现快速

增长。

弗若斯特沙利文预测，到 2029年，中

国 AI 芯片市场规模将从 2024 年的 1425
亿元激增至 1.34万亿元，2025年至 2029
年期间年均复合增长率为53.7%。

市场需求呈现爆炸式增长
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从业绩数据来看，据证券时报·数据

宝统计，AI芯片概念股中，按照业绩快报、

业绩预告下限（无下限则取公告数值）计

算，2025 年归母净利润同比增长的有 8

只，其中中微半导、睿创微纳、炬芯科技、

瑞芯微和澜起科技等个股归母净利润同

比增速靠前。

中微半导预计 2025年归母净利润为

2.85 亿元，同比增长 108.05%。报告期

内，公司新产品持续推出，不仅扩充了产

品阵容，拓宽了应用领域，还同时提升产

品竞争力，产品出货量持续攀升，营收稳

步增长。

资金层面，据数据宝统计，截至 2月

13日收盘，1月以来融资净买入超 1亿元

的AI芯片概念股有12只。

昆仑万维 1月以来融资净买入 10.18
亿元，排在第一位。公司旗下艾捷科芯在

研的AI大算力芯片项目进展顺利。艾捷

科芯致力于推动算力芯片技术的突破，为

人工智能、数据中心和高性能计算等领域

提供强有力的硬件支持。

12只概念股获融资客大手笔加仓


