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人民币汇率强势攀升
出口型企业多策并举稳经营

A3 公司

2025年全国经营主体发展
向新向优

时报数说

证券时报记者 孙璐璐

近年来，作为金融“五篇大文章”之首，科

技金融在政策支持下快速发展，仅相关贷款余

额就连续多年保持双位数增长；截至2025年11
月末，我国科技贷款余额高达44.8万亿元，同

比增长11.5%。证券、担保、创投、保险等其他

金融领域也在加码赋能科技创新，科技金融不

再是单一金融领域的“单打独斗”，各类政策

“攥指成拳”，服务科技创新的金融生态圈不断

壮大。

金融支持性政策推出的背后，既有来自对

金融、科技行业痛点的回应，也离不开两会代

表委员躬身调研一线，推动完善政策组合拳。

2024年，全国人大常委会将“大力发展科技金

融，推动高水平科技自立自强”列为重点督办

建议，由人民银行承办。人民银行协助全国人

大财经委相关负责人赴广东调研，共同研究

优化金融服务赋能科技创新、培育科创金融

生态体系的举措。

在充分调研并采纳代表政策建议的基础

上，央行会同科技部等部门在当年先后出台

《关于扎实做好科技金融大文章的工作方案》

《关于做好重点地区科技金融服务的通知》（下

称《通知》）。其中，《通知》聚焦加快推进重点

地区率先构建适应科技创新的科技金融体制，

探索投贷联动、并购贷款、科技保险等科技金

融新业务模式，建立科技金融数据共享平台，

引导企业征信机构创新科技金融领域征信增

值产品等。

这些务实举措正是响应了此前不少代表

委员的建议。全国人大代表、人民银行湖北

省分行行长林建华曾表示，从银行信贷支持

的视角看，对科技型企业看不懂、看不准和不

敢贷，原因主要是“三个不匹配”，一是信息供

求不匹配，二是金融服务能力与科技创新的

专业性不匹配，三是科创贷款收益和风险不

匹配。 下转A2版>>

代表委员躬身调研献实策 科技金融生态圈不断壮大

为期9天的“史上最长”

春节假期圆满收官，叠加多

重政策红利，全国消费市场

交出亮眼成绩单。

商务大数据显示，春节

期间，全国重点零售和餐饮

企业日均销售额比去年同期

增长5.7%，增速提高1.6个百

分点；重点监测的78个步行

街（商圈）客流量、营业额分

别增长6.7%和7.5%。

各地凭借特色资源精准

发力，小城服务消费与县域消

费快速崛起，人工智能（AI）技

术深度融入消费场景，共同勾

勒出一幅热气腾腾的新春消

费图景。

国家税务总局税收科学

研究所所长黄立新表示，今

年春节假期全国消费相关行

业日均销售收入同比增幅较

高，主要受三重因素影响：一

是超长假期带动消费热情高

涨，二是“以旧换新”政策持

续显效带动消费增加，三是

部分城市试点有奖发票激发

消费热情。

各地新春消费
“马力全开”

今年春节，不同城市依托

自身优势，走出差异化消费升

级之路，形成多点开花的消费

热潮。

2月26日，商务部新闻发

言人何咏前在例行新闻发布

会上表示，今年春节，各地推

出了不少独具特色的春节庙

会、迎春灯展、非遗民俗活动，

带动出游、看剧、观影等服务

消费增长明显。

同程旅行的一组数据也印证了这一趋势，

追寻传统“年味儿”成为今年春节国内游的主

流。其中，广东省多地酒店预订火热，汕头的

旅游热度增幅领先，成为春节国内游的“黑马”

目的地之一。今年春节期间，广东省以“请到

广东过大年”为主题，主打非遗年俗叠加新潮

体验，并同步启动了春节文旅消费惠民补贴

活动。 下转A2版>>
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2月26日，在
合肥乐聚机器人
技术有限公司，研
发人员调试工业
智能机器人。

春节假期过
后，安徽省合肥市
多家高新技术企
业车间内机器运
转、人员忙碌，一
派火热景象。

在合肥统旭
智慧科技有限公
司、合肥乐聚机器
人技术有限公司
等企业生产研发
一线，员工们赶订
单、忙生产、攻技
术，以智能化装备
与前沿科技创新
赋能制造业升级，
展现出新春开工
强劲动能与地方
经济高质量发展
的蓬勃活力。

新华社记者
杜宇/摄

记者 26日从中国民航局获悉，2025年，我国

民用运输机场三大主要生产指标再创历史新高，

全年完成旅客吞吐量152904.6万人次、货邮吞吐

量 2186.4万吨、飞机起降 1244.8万架次，较上年

分别增长4.8%、9.0%、0.4%。

中国民航局当日公布 2025年全国民用运输

机场生产统计公报。公报显示，截至 2025年底，

我国境内颁证运输机场共 270个，其中定期航班

通航运输机场 266个，定期航班通航城市（或地

区）261个。

旅客吞吐量方面，2025年旅客吞吐量 1000
万人次以上的运输机场有41个，完成旅客吞吐量

占全部境内运输机场旅客吞吐量的83.7%。上海

浦东国际机场、广州白云国际机场年旅客吞吐量

首次突破 8000万人次，北京大兴国际机场、杭州

萧山国际机场、上海虹桥国际机场、重庆江北国

际机场年旅客吞吐量首次突破5000万人次。

货邮吞吐量方面，2025年货邮吞吐量10万吨

以上的运输机场有35个，完成货邮吞吐量占全部境

内运输机场货邮吞吐量的93.6%。（据新华社电）

去年我国民用运输机场
三大指标再创历史新高

新华社北京2月26日电 按照党中央有关

规定，中央政治局委员、书记处书记，全国人大

常委会、国务院、全国政协党组成员，最高人民

法院、最高人民检察院党组书记近期就 2025
年度工作向党中央和习近平总书记书面述职。

习近平审阅述职报告并提出重要要求。

习近平强调，今年是中国共产党成立105周

年，是“十五五”开局之年，要坚持以新时代中国

特色社会主义思想为指导，深入贯彻党的二十大

和二十届历次全会精神，认真落实四中全会部

署，增强“四个意识”、坚定“四个自信”、做到“两

个维护”，始终在思想上政治上行动上同党中央

保持高度一致，增强政治责任感和历史使命感，

以实际行动把党中央决策部署落到实处。要在各

自职责范围内主动担当作为，坚持稳中求进工作

总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，扎实推

动高质量发展，更好统筹发展和安全，持续保障

和改善民生，保持社会和谐稳定，推动实现“十五

五”良好开局。要严格落实中央八项规定及其实

施细则精神，始终头脑清醒、怀德自重，在笃信、

务实、担当、自律上当表率、作示范。要带头树立

和践行正确政绩观，坚持从实际出发、按规律办

事，努力为人民出政绩、以实干出政绩。要认真履

行全面从严治党政治责任，一体推进不敢腐、不

能腐、不想腐，推动营造风清气正的政治生态。

中央政治局委员 书记处书记
全国人大常委会 国务院 全国政协党组成员
最高人民法院 最高人民检察院党组书记

向党中央和习近平总书记述职
习近平审阅述职报告并提出重要要求，强调要增强政治责任感和历史使命感，以实际行动

把党中央决策部署落到实处，推动实现“十五五”良好开局

（据新华社电）

达晨的投资方法论：
始终“快半步”敢于“与泡沫共舞”

A6 创投

证券时报记者 杨霞

2026年，A股并购重组市场延续高景气

态势，呈现量质齐升、政策红利集中释放、产

业筑基、控制权变更活跃等特征，成为推动上

市公司高质量发展和培育新质生产力的关

键路径。

截至2月25日，上市公司年初以来首次披

露的并购重组交易达507起，同比增加33起；

合计金额约1300亿元。其中，重大资产重组

案例20起，与去年同期持平，交易规模整体保

持稳健。

硬科技领域持续成为并购重组主战场，市

场结构不断优化。分板块看，主板并购数量仍

占主导，占比58.3%，但同比下降超7个百分点，

体现传统行业并购从规模扩张向精益整合转

型；双创板块（创业板+科创板）占比提升至近

38.9%，同比增加7个百分点，半导体、人工智

能、生物医药等硬科技细分领域活跃度突出；

北交所占比2.77%，以“专精特新”定位提供差

异化补充。

从行业分布看，电子、机械设备等5个行

业的上市公司占比超40%，并购标的也多集

中于硬科技领域，彰显产业升级导向。同

时，并购效率稳步提升，已有60起案例完成

交易。

产业协同成为并购核心逻辑，企业“合纵

连横”实现延链补链。横向整合与战略协同类

交易占比超50%，传统行业通过横向扩张做大

做优做强，科技类企业加速产业链整合与技术

升级，同时战略合作与资产优化调整案例频

发，兼顾规模提升与主业聚焦。

上市公司控制权变更潮涌且呈现新特

征。已有20家公司首次披露控制权变更计划，

60多家公司公布相关预案或进展，国资与产业

资本成为主要接盘方，助力产业补链与平台提

质。控制权交易规则探索创新，出现了锁定期

延长、资金来源门槛提高等特点。多起案例突

破了18个月法定持仓时限，36个月、60个月超

长持仓成为常见操作。同时，对受让方的资金

来源提出更高要求，多个案例显示收购方自有

资金占比不低于50%。此外，控制权变更交易

聚焦产业逻辑，有利于进一步提升并购质量与

市场稳定性。

（详细报道见A4版）

开年A股并购重组逾500起 硬科技赛道活跃度居前

马年新春开工动能强劲


