
据市场监管总局消息，近日，市场监管总

局正式批准成立全国卫星互联网系统与服务

标准化技术委员会（以下简称“全国卫星互联

网标准委”）。

近年来，随着低轨卫星星座建设加速推进，

卫星互联网在手机直连、应急通信、海洋渔业、

交通物流、边远地区通信保障等领域的应用不

断拓展，我国卫星互联网产业生态日益活跃、产

业能力日益增强。

今年政府工作报告提出要“加快发展卫星

互联网”。为充分发挥标准化工作在卫星互联

网新型基础设施建设中的引领性、基础性作用，

促进智能经济健康发展，新成立的全国卫星互

联网标准委将针对目前产业技术发展迅速、商

业主体多元涌入的突出特点，广泛凝聚各方力

量，促进产业资源共享，加快卫星互联网术语、

星座在轨运行评估，以及系统关键产品等急需

标准研制，不断健全完善卫星互联网标准体系，

积极参与国际标准制定，推动卫星互联网产业

高速、规范、健康发展。

近期，卫星互联网利好消息不断。3 月

13 日长八甲火箭成功发射卫星互联网低轨

20 组卫星，加速推进我国低轨卫星互联网星

座建设。国家发改委主任郑栅洁日前提出，

接下来在卫星互联网等领域，建设一批长链

条、大体量的重大项目，投资规模都在千亿级

甚至万亿级。

卫星互联网是当前商业航天领域商业化

路径最清晰、市场潜力最显著的应用方向，通

过规模化发射与组网，构建起具备实时信息处

理能力的在轨卫星星座系统，旨在为全球用户

提供高带宽、低延迟、灵活便捷的互联网接入

服务。

随着全球迈入 5G 并展望 6G 时代，卫星

互联网凭借其广域覆盖与无缝连接能力，正

成为各国抢占竞争优势的战略要地。作为空

天地海一体化 6G网络的核心组成部分，卫星

互联网已被纳入我国新型基础设施建设重

点，不仅是构建全域互联的关键支撑，也为低

空经济、自动驾驶等新兴产业发展提供了基

础设施保障。

我国卫星互联网产业建设持续加速，国

际电信联盟（ITU）官网显示，2025 年 12 月 25
日至 31 日期间，我国正式向 ITU 提交新增

20.3 万颗卫星的频率与轨道资源申请，覆盖

14 个卫星星座，包括中低轨卫星。另外，多

个万星星座计划正在推进。根据中商产业研

究院数据，到 2030 年，我国计划建成超过 1.3
万颗低轨卫星的巨型星座，直接带动的产业链规模有望突破

1.2万亿元。

东兴证券研报认为，“十五五”时期，商业航天将成为国

内推动新质生产力和科技高质量发展的重要引擎。为了抢

占宝贵的轨道和频谱资源，2026年我国星座卫星发射数量有

望进一步加速增长；民营商业火箭公司有望深入参与，成为

“国家队”的有效补充，共同支撑起高频发射需求。看好 2026
年我国卫星互联网产业链投资机会。

据证券时报·数据宝统计，A股中卫星互联网概念股共有32
只，3月16日，卫星互联网板块盘中呈震荡走势，概念指数早盘

一度下跌1.43%，午后持续拉升，收盘上涨0.62%，北斗星通、航

天电器、菲利华涨幅居前，分别上涨5.01%、4.88%、4.17%。

从业绩上来看，目前共有 23股发布 2025年度业绩预告或

快报，按预告净利润下限统计，其中4股预计归母净利润同比增

长，6股预计减亏，1股预计扭亏。

和而泰净利润增幅居首，预计 2025年度实现归母净利润

6.38亿元至7.29亿元，同比增长75%至100%。公司在投资者互

动平台上表示，子公司铖昌科技保持在卫星地面终端领域的领

先优势，与产业下游用户合作关系紧密，针对下一代低轨通信

卫星以及地面配套设备新研发出多款产品。

从机构关注度来看，8只卫星互联网股获得5家及以上机构

评级，菲利华、航天电子、苏试试验、和而泰机构评级家数居前，

分别为10家、9家、8家、8家。

菲利华在投资者互动平台上表示，公司产品石英玻璃纤维

和以石英玻璃纤维为基材的复合材料具有优良的耐高温、耐烧

蚀、高透波与电绝缘性能，是广泛应用于航空航天与海洋装备

领域的功能性材料及制品。
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证券时报记者 张娟娟

日前发布的“十五五”规划纲要提出，

加力建设新型能源基础设施，建设“三北”

风电光伏、西南水风光一体化、沿海核电、

海上风电等清洁能源基地。

海上风电建设方面，规划纲要提出，

在渤海、黄海、东海、南海海域建设海上风

电基地，规范有序推进深远海风电开发，

海上风电累计并网装机规模达到 1亿千

瓦以上。

国家能源局数据显示，截至 2025年

底，全国风电累计并网容量达到 6.4亿千

瓦，其中陆上风电 5.9亿千瓦、海上风电

0.47亿千瓦。与“十五五”规划纲要提出的

目标相比，海上风电累计装机规模将翻番。

“十五五”末海上风电累计装机量将翻番
龙头企业在手订单饱满

证券时报记者 梁谦刚

3月15日，全球产能领先的铝冶炼企业

巴林铝业在其官网宣布，对公司1、2、3号电

解铝生产线启动可控、安全的关停程序。上

述3条生产线合计产能30.84万吨，占公司

年总产能（162.3万吨）的19%。

此次针对性、定向的停产措施，公

司表示在霍尔木兹海峡持续遭遇运输

中断的背景下，优化公司现有原材料库

存使用效率，并优先保障 4、5、6 号电解

铝生产线的运营稳定。在可控、安全关

停期间，公司将对 1、2、3 号生产线开展

设备检修与维护。

中信建投证券表示，霍尔木兹海峡

封锁时间越长，中东地区近 700 万吨电

解铝正常生产越难得以保障，因为中东

地区存在约 900 万吨的氧化铝供应缺

口。尽管原油价格高企威胁经济增长

和金属潜在消费活力，但是持续封锁运

输线路造成的供应中断威胁一旦演变

为事实，即便后期原料供应得以恢复，

电解铝复产也需要很多时间，供应损失

的量短期内会大于需求收缩的量，进而

推动电解铝价格上行站上 2.5万元/吨关

口，铝板块也将受益。

国海证券认为，短期来看，地缘政

治仍是当前市场主线，供应端扰动预期

强，且对海外影响更大，海外铝价强于

国内。春节后国内需求陆续恢复，逐步

切换至旺季，但仍需等待库存拐点。氧

化铝方面，国内氧化铝运行产能整体呈

现下降趋势，受地缘政治影响，油价抬

升推升运费，成本端上涨带动氧化铝价

格反弹。长期来看，铝行业长期供给增

量有限，需求仍有增长点，行业或将维

持高景气。

A 股市场铝产业股票合计有 31 只，

截至 3 月 16 日，合计 A 股市值为 1.22 万

亿元。据证券时报·数据宝统计，今年

以来，铝产业股票平均上涨 12.51%，跑

赢同期上证指数近 10个百分点，海星股

份、鼎胜新材、怡球资源、南山铝业、宏

桥控股、神火股份累计涨幅均超 30%。

海星股份累计上涨 73.7%，排在首

位，3 月 11 日盘中该股一度创下历史新

高。公司为国内少数具备低中高压全系

列电极箔生产能力的厂商之一，属于行

业头部企业之一。电极箔是铝电解电容

器的核心原材料，可应用于航空航天等

诸多领域中。2025年前三季度，公司实

现净利润1.47亿元，同比增长41.41%。

从业绩数据来看，按照 2025 年年

报、业绩快报、预告净利润下限（若无下

限则取公告数值）统计，9只铝产业股票

净利润同比增长（含扭亏为盈），宁波富

邦、怡球资源、顺博合金、中孚实业、焦

作万方等净利润增速靠前。

宁波富邦预计 2025 年净利润为 0.5
亿元至 0.7 亿元，同比增长 31 倍至 43.79
倍。报告期内，公司核心电接触产品业

务受银价上涨等因素驱动，其营业收入

与盈利能力均实现较快提升。

怡球资源预计 2025年净利润为 1.34
亿 元 至 1.99 亿 元 ，同 比 增 长 620% 至

970%。报告期内，受下游行业需求持续

复苏影响，公司主要产品铝合金锭的市场

销售价格实现上涨。

顺博合金预计 2025 年净利润为 2.1
亿元至 2.7 亿元，同比增长 222.96%至

315.23%。报告期内，下游行业需求及

有色金属市场价格整体走强，公司主要

产品的市场销售数量和销售价格实现

上涨。

行业巨头巴林铝业宣布减产 冲击全球电解铝供应市场
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2025年，国内风电继续大幅扩容，新

增装机1.2亿千瓦，同比增长51%，占全国

可再生能源发电新增装机总量的比重接

近27%。

2026年开年以来，国内风电整机市场

招标延续稳健运行态势。据每日风电统

计数据，今年前 2个月，全国共有 81个风

电项目完成整机招标，总规模达1233.5万

千瓦（不含框架招标，含国际项目）。

在出海方面，根据海关数据，2025年全

年风力发电机组出口同比增长48.7%，其中

对欧盟出口风力发电机组同比增长65.9%。

龙头企业订单饱满，出海势头强劲。

以金风科技、大金重工为主的龙头企业订单

表现较为突出。大金重工近日披露，截至

2025年末，公司累计在手海外订单总额超

过100亿元，未来两年将集中交付，项目覆

盖欧洲北海、波罗的海等多个海上风电项目

群。金风科技稳居全球第一大风机制造商

宝座，2025年全年新增装机2930万千瓦。

华泰证券研报指出，考虑到 2025年

风机招标量维持高位，结合近 900万千瓦

海风项目处于已开工未并网阶段，预计

2026年国内新增装机 1.3亿千瓦，其中陆

上风电 1.2亿千瓦、海上风电 0.1亿千瓦。

展望后续，在绿电直连、以旧换新等新需

求支撑下，叠加深远海逐步放量，预计“十

五五”国内风电装机有望保持稳定增长。

产业势头向好
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从市场表现来看，截至 3 月 16 日，

Wind风电板块50只个股今年以来平均涨

幅超 25%，大幅跑赢上证指数。其中，38
只个股今年以来累计涨幅超过 10%。金

开新能、天顺风能、东方电气、中天科技、

大金重工等7只个股涨幅超过50%。

金开新能今年以来累计涨幅超过

108%，公司的主营业务是以光伏、风电

等多种形式的新能源电站投资、建设及

运维为主，积极拓展多种形式的能源延

伸服务。2025年上半年，公司装机规模、

发电量、营业收入稳定增长。

天 顺 风 能 今 年 以 来 累 计 涨 幅 超

80%，零碳板块和海上风电板块是未来

公司的两大核心板块。去年末，公司发

布定增预案，其中定增项目“天顺（阳江）

重型风电海工装备智能制造项目（一

期）”计划投入募集资金1.71亿元。

值得一提的是，今年以来，天顺风

能、大金重工均获得机构扎堆调研，天顺

风能获得 230余家机构调研，大金重工获

得近400家机构调研。

大金重工今年以来累计涨幅超过

55%，根据第三方咨询机构报告，以 2025
年上半年单桩销售金额统计，公司是欧

洲市场排名第一的海上风电基础装备供

应商，市场份额从 2024 年的 18.5%增长

至2025年上半年的29.1%。

板块大幅跑赢市场

3

从业绩来看，目前已披露 2025年业

绩（含业绩快报、预告，预告取下限数据）

的25只风电个股中，22股实现盈利，其中

13股净利润实现增长（含扭亏类型）。整

体来看，这些个股业绩的增长或扭亏与风

电业务的复苏强关联。

新强联、海力风电、大金重工等个股

2025年净利润增幅均超过 130%。其中，

新强联预告 2025年净利润下限为 7.8亿

元，同比增幅下限接近 11倍。受益于风

电行业需求回暖，装机需求持续释放，公

司依托技术优势进一步扩大了市场份额。

海力风电预告 2025年净利润同比增

幅下限接近395%。公司表示海上风电行

业整体呈现复苏态势，为公司发展提供了

有利的外部环境。

恒润股份、天能重工等 2025年业绩

扭亏为盈，前者主要得益于公司风电板块

业务的回暖，风电大兆瓦法兰、轴承等新

产品的产能释放与量产爬坡以及算力板

块业务业绩贡献提升等；后者受益于市场

需求放量、产能释放提效，海外市场不断

突破。另外，天奇股份 2025年净利润也

扭亏为盈。

从市场表现来看，这 13股 2026年以

来平均涨幅超过 25%，除海力风电、杭齿

前进外，其余 11股今年以来累计涨幅均

超过10%，半数以上个股涨幅超过20%。

需要补充的是，上述 13只个股中，有

多只个股去年下半年以来披露订单充

足。比如，天能重工、新强联、广大特材在

去年 10月均表示在手订单充足，新强联

还表示公司产品覆盖陆上及海上大兆瓦

机型，具备批量供货能力。

此外，2025年净利润略有下降的光威

复材，今年1月初在投资者互动平台表示，

公司是我国航天卫星用高强高模碳纤维的

核心供应商，目前相关产品产能充足。尚

未披露业绩（或业绩预告）的振江股份近期

表示，海风总装工厂已开始批量发货，铸造

工厂目前客户正在验厂审核阶段，计划今

年年底之前会有小批量订单落地。

13股去年业绩增长


