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近年来，A股市场呈现鲜明的结构性分化，

部分个股凭借赛道红利与扎实业绩实现大幅上

涨，而缺乏实质支撑的标的则随题材退潮出现

明显回调。在此背景下，机构对强势股的关注

度持续提升。

这类机构重点关注的强势股，往往具备清

晰的产业逻辑与持续的业绩支撑，合理的估值

水平更是其趋势延续的关键。因此，行情中的

回调并非趋势反转信号，对于基本面扎实、具备

估值优势的强势标的而言，此类调整反而为机

构布局提供了有利时机。

据证券时报·数据宝统计，2024 年以来已

有 76只个股区间最大涨幅超过 10倍。其中，

上纬新材最大涨幅超 40倍，位居首位；招金黄

金、同洲电子、胜宏科技等个股，涨幅也均超过

20倍。

整体来看，这些强势股主要集中在硬科技

题材、有色资源板块和并购重组题材。比如上

纬新材、同洲电子、天普股份等属于并购重组类

题材；招金黄金、晓程科技、章源钨业等属于资

源股；胜宏科技、淳中科技、生益电子等属于AI
产业链的硬科技股。

不过，并非所有强势股都能延续上涨趋势，

部分个股已经出现大幅回调。其中，*ST双成

最新价较2024年以来高点回调超80%，惠城环

保、艾融软件、舒泰神等个股回调均超50%。

在业内人士看来，处于良好产业趋势中的

强势股，其上涨趋势延续的可能性相对更高。

而多家机构扎堆评级，正是对这类个股产业逻

辑和业绩兑现能力的认可，也为其后续趋势延

续提供了一定支撑，成为投资者筛选优质标的

的重要参考。

数据显示，有 29只强势股获得 3家以上机

构评级。其中，万辰集团、若羽臣、英维克等个

股均有20多家机构评级，新易盛、芯原股份、欧

陆通、源杰科技等个股均有10多家机构评级。

上述个股中，从前瞻市盈率角度来看，7只

股预估市盈率均不足 30倍。根据机构一致预

测，万辰集团2026年归母净利润对应的市盈率

不足17倍。信达证券认为，公司当前处于估值

低位，在零售变革重塑渠道价值链的大浪潮

下，具备“效率+选品+长期主义”竞争力的优质

零售业态有望迎来快速发展和价值重估。

胜宏科技前瞻市盈率不足 26倍。国盛证

券表示，公司作为AI PCB龙头，深度把握AI发
展机遇，看好公司新建产能释放后带来的业绩

高增长，看好客户加速拓展下，新客户给公司业绩带来的较大

增量。这类估值合理、业绩可期的标的，正是机构关注的核心

所在。
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近期，海外机构布局中国资产的热情

持续高涨，调研动作愈发密集。

据证券时报·数据宝统计，3月以来，

85家上市公司获得海外机构调研。

分行业来看，海外机构主要青睐电

子、电力设备和机械设备三大行业，调研

公司数量分别为21家、9家和9家；医药生

物与计算机行业也均有超过 5家上市公

司获得海外机构调研。

海外机构近期密集调研电子行业公

司，核心驱动力来自AI算力爆发、行业周

期触底回升等因素。

当前AI技术迭代持续加快，云端与

边缘算力需求迎来爆发式增长，直接带动

GPU、HBM等核心电子元器件需求放量，

成为行业增长的核心引擎，也推动海外机

构重点布局相关细分领域龙头。与此同

时，电子行业步入回升周期，业绩与估值

双修复预期明确，配置性价比优势显著。

从获海外机构调研的家数来看，三花

智控、奥比中光-UW、顺络电子和石头科

技名列前茅，分别有 51家、31家、16家和

16家。

三花智控表示，公司资本开支聚焦全

球化产能布局、持续研发投入及数字化转

型，以此支撑制冷、汽车零部件等核心业

务的长期稳健增长。目前，公司已布局墨

西哥、越南、波兰三大生产基地，后续将重

点推进泰国基地建设，并对海外基地持续

加大资本投入。公司将加快数智化转型

与AI技术应用，引入数字员工等智能工

具，为业务的可持续增长奠定坚实基础。

奥比中光-UW表示，公司将持续围

绕人工智能和具身智能产业，打造“机器

人与AI视觉产业中台”，加快建设视觉感

知芯片、相机及雷达硬件、AI视觉感知及

多模态算法等研发中心和智能制造基地，

为下游机器人、三维扫描等行业客户及百

万级AI视觉开发者提供3D视觉传感器产

品以及智能化解决方案，助力行业向人工

智能化方向进化。

从行情表现来看，3月以来，22只海

外机构调研股实现上涨，佰维存储、美诺

华 和 协 鑫 能 科 涨 幅 居 前 ，分 别 上 涨

52.8%、44.68%和41.38%。

3月 24日，佰维存储发布公告称，公

司签订 15亿美元存储晶圆采购合同，并

拟将 2026 年度向银行及其他金融机构

申请的综合授信总额调整至不超过 200
亿元人民币（或等值外币）。业绩方面，

2025 年公司营业收入为 113.02 亿元，同

比增长 68.82%；归母净利润为 8.53 亿

元，同比增长 429.07%。

资金方面，3月以来（截至3月24日），

融资资金净买入额超 1亿元的海外机构

调研股共计 14只。佰维存储、海博思创、

江波龙和协鑫能科融资净买入金额均超3
亿元。

3月以来海外机构调研85家A股公司
电子行业获重点关注
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据证券时报·数据宝统计，截至 3月

25日收盘，在已披露 2025年年报及回购

公告的上市公司中，共有 69只个股的前

十大流通股东出现社保基金（含基本养老

金）身影。

截至 2025年四季度末，社保基金合

计持有上述个股 16.61亿股，持股市值超

274亿元。

社保基金最新重仓股亮相
有6只个股持股市值超10亿元
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根据持股量统计，招商蛇口、南山铝

业、海油发展、南钢股份的社保基金持股

量均超过1亿股，分别为2.22亿股、1.64亿

股、1.22亿股和 1.08亿股；2025年四季度

末持股市值超10亿元的个股有6只，包括

招商蛇口、藏格矿业、中国巨石等。

招商蛇口 2025年末的社保基金持股

市值达 19.21亿元，两只社保基金分别位

列第五、第六大流通股东，全国社保基金

112组合在第四季度对该股进行了增持，

该社保基金自 2022年第三季度开始持续

重仓招商蛇口。公司近期召开业绩说明

会，对于行业前景公司表示，未来房地产

行业和公司的回报会逐渐企稳，逐步走出

快速下滑的趋势，进入磨底的阶段。

藏格矿业社保基金持股市值为16.46
亿元，全国社保基金103组合持有1950万

股，且在第四季度增持150万股，已连续4
个季度重仓该股。公司在业绩说明会上

透露了新项目投产情况，麻米错盐湖项目

拟分两期建设年产 10万吨碳酸锂产能，

首期规划年产5万吨碳酸锂。后续展望，

麻米错盐湖首期项目预计 2026年第三季

度全面投产，进入产能释放期。

从行情上来看，社保基金重仓股年

初以来表现较好，平均上涨 8.42%，跑赢

沪深 300 指数超 10 个百分点。亚翔集

成、高能环境、宝丰能源、首华燃气累计

涨幅居前，分别达到 109.4%、88.21%、

54.61%、54.51%。

6只个股持仓超10亿元

仅考虑前十大流通股东，有 24只个

股为社保基金 2025年第四季度新进，其

中宏桥控股、科伦药业、璞泰来、中材科

技、天华新能5只新进股2025年末持股市

值均超过3亿元。

宏桥控股前十大流通股东名单显

示，两只基本养老金同时新进重仓该

股 ，合 计 持 股 市 值 4.34 亿 元 。 公 司

2025 年 度 实 现 归 母 净 利 润 178.64 亿

元，同比增长 3.69%，拟派发现金红利

32.58 亿元。

科伦药业 2025年第四季度获多家机

构资金加仓，其中全国社保基金 416组合

新进重仓，持股市值达到 4.09亿元，与此

同时，陆股通、两只股票型基金也对公司

股票进行增持。公司近期新药进展频

频，3月以来已先后发布两份关于产品获

得注册批准的公告、两份关于新药临床

试验申请获国家药品监督管理局批准的

公告。

社保基金对成长板块更加青睐，新

进重仓股中属于医药生物、电子、电力

设备行业的个股最多，分别有 4 只、3
只、3只。

24只个股获社保基金新进重仓

从2025年业绩来看，41只个股归母净

利润实现同比增长，3只个股扭亏为盈，4只

个股预计减亏，整体报喜比例为七成。

湘财股份归母净利润同比增幅最高，

公司 2025 年度实现归母净利润 4.64 亿

元，同比增长 325.15%。公司表示，2025
年度子公司湘财证券财富管理条线核心

业务实现跨越式发展，收入规模同步创佳

绩，其中佣金收入及投资顾问业务收入均

创下历史较好水平，融资融券息费收入、

产品销售收入亦取得近年来较好表现。

大金重工 2025 年度实现归母净利

润 11.03 亿元，创上市以来新高，同比增

长 132.82%，公司四季度末同时获得股

票型基金、险资、陆股通、券商、社保基

金重仓。

近年来，风电设备出海势头强劲，大

金重工日前在接受机构调研提问时表示，

截至 2025年末，公司累计在手海外订单

总金额超过 100亿元，主要集中在未来两

年交付，项目覆盖欧洲北海、波罗的海等

多个海上风电项目群。

七成社保基金重仓股业绩报喜


