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“龙虾热”激活全产业链
国产大模型企业商业化提速

A3 港股

水泥价格迎阶段性上涨
行业盈利修复有限

二季度基建需求集中释放有望进一步打开

价格上行空间，但行业产能过剩的核心矛盾尚未

根本扭转，价格修复仍具阶段性与结构性特征。

A4 公司

海汽集团关联并购四年拉锯战：
方案反复“变卦”
交易标的估值缩水六成

A5 公司

社保“第六险”全面推进
不搞齐步走、“一刀切”

我国将用3年左右的时间基本建立适应我国

基本国情的长期护理保险制度。

A6 机构

记者3月26日从在京召开的十四届全国人大

四次会议代表建议交办会上获悉，今年十四届全

国人大四次会议期间，全国人大代表共提出建议

8406件。全国人大常委会代表工作委员会会同

有关方面综合梳理分析，依法交由 206家承办单

位研究办理。

从对代表建议的综合分析结果看，围绕“十五

五”目标任务，特别是推进高质量发展的重要关键

领域和民生关切的主要矛盾问题，如涉及“科技、

教育、卫生和体育”“发展规划和综合经济”“社会

及公共事务”类建议占半数以上。赋能数字经济

发展、整治“内卷式”竞争、加强优秀传统文化保护

与传承、构建多元保障体系、建设高质量教育体

系、推动产业结构绿色低碳转型等，成为代表建议

中的高频词。

过去一年，在各方面共同努力下，十四届全国

人大三次会议期间全国人大代表提出的 9160件

建议，已由211家承办单位全部办理完毕并答复，

推动解决了一批人民群众急难愁盼问题，促进完

善了一系列促发展、惠民生的政策举措，代表总体

认可和满意。

全国人大常委会代表工委负责同志在交办会

上表示，各国家机关要注重与代表的全过程沟通，

积极邀请代表调研座谈，深入听取代表意见建议，

提高办理工作针对性、实效性。对代表视察和专

题调研报告中提出的意见建议以及闭会期间依法

提出的代表建议，要认真研究处理反馈，充分发挥

代表建议在推动科学决策、民主决策、依法决策方

面的重要作用。 （据新华社电）

十四届全国人大四次会议
8406件代表建议统一交办

装机规模超1.6亿千瓦
新疆新能源产业活力迸发

（据新华社电）

时报数说

证券时报记者 张一帆

截至3月26日21时，A股已有501家上市公

司披露2025年度财务报表，财报披露面接近

10%，上市公司业绩逐渐连点成线，景气度较高

的行业已经逐渐显现。同时，上市公司加大派

息分红力度，目前已有406家上市公司公布期

末分红方案，在盈利上市公司中占比近94%，

上市公司期末分红总规模已超3750亿元。

从目前已披露财报的上市公司来看，半导

体行业表现亮眼，相关上市公司几乎全线实现

营收、利润双增长，佰维存储、德明利营收突破

百亿元，寒武纪首次实现盈利，股票简称正式取

消了标识“U”。寒武纪方面表示，2025年，全球

人工智能产业驶入增长快车道，算力作为人工

智能应用的底层基石，需求呈快速上升趋势。

半导体行业的景气度提升有望在今年持

续。佰维存储高管在财报披露后举行的业绩说

明会上表示，本轮存储涨价由AI算力需求爆发

引起，据市场观点，供需缺口压力短期内难以缓

解。公司认为本年度内存储市场仍然比较景

气，将持续跟踪未来存储行业的发展趋势。

2025年，新能源汽车渗透率首次超五成，

实现历史性的突破，产业链企业也同步交出亮

眼成绩单。

作为全球动力电池龙头，宁德时代目前以

722.01亿元的归母净利润在行业内位居榜首，

同时实现42%的同比增幅。宁德时代方面在

业绩会上坦言，在市场需求强劲的大背景下，

公司因短期产能不足导致部分订单外溢，目前

公司产能利用率持续处于较为饱和的状态。

福耀玻璃去年实现净利润同比增长24.2%
达93.12亿元。公司表示，在消费升级与技术

迭代趋势下，市场对高附加值产品的需求日益

旺盛，公司迎来全新战略机遇。

传统行业亦有亮点，非银金融板块业绩普

增。保险业中，中国人寿去年总保费首次突破

7000亿元，实现归属于母公司股东的净利润

1540.78亿元，同比增长44.1%。中国人寿董事长

蔡希良用“满堂红”来评价2025年的业绩表现。

在券商行业，东方财富实现归母净利润

120.85亿元，同比增长25.75%。该公司通过引

入妙想AI能力赋能公司各产品各业务条线，以

AI+功能提升用户一站式财富管理体验。

以黄金为代表的有色金属大牛市最终兑

现为相关上市公司的业绩增长。量价齐升之

下，紫金矿业2025年净利首破500亿元大关，同

比大增61.55%。紫金矿业同步披露的可持续

发展报告显示，在提前一年完成原定2025年碳

减排目标基础上，公司加快高适配电动化改造

和光伏、风力、水力等清洁能源应用，目前可再

生能源占比突破28.62%。 下转A2版>>

逾500家A股公司披露年报 盈利主体分红覆盖面近94%

证券时报记者 吴少龙

从人工智能（AI）技术落地，到产业融合，

再到全球普惠，博鳌亚洲论坛2026年年会分论

坛“走进AI时代：把握机遇创造未来”于3月26
日举行，与会嘉宾从AI投资的价值鸿沟到产业

转型的核心逻辑，从技术创新的规模化趋势到

人机协同的发展底色，梳理AI时代产业发展的

清晰路径，也为企业把握机遇、应对挑战提供

了关键思路。

AI转型需跳出浅层尝试

当AI成为全球产业变革的核心驱动力，企

业的AI布局却陷入了“高投入、低回报”的困

境。罗兰贝格全球管委会联席总裁戴璞表示，

他们去年12月调研了约200家公司后发现，90%
以上的企业对AI投资都非常失望。“我们称这为

‘AI价值鸿沟’。”戴璞表示，企业陷入“盲目飞

行”的状态，缺乏统一的AI策略，未能实现全流

程的体系重构，最终难以看到实际价值。

高通公司全球高级副总裁钱堃表示，人工

智能正处于从前沿科技探索转向深度重塑产

业和生产方式的关键时期。AI在重塑人机交

互界面与智能体体验方面不断演进，终端系统

开始能够“看你所看、听你所听，理解我们所读

写的内容，并通过自然语言与我们沟通”，催生

新一代的个人AI终端。

嘉宾们普遍认为，当前大语言模型的发展

已触及边际效益递减的天花板，单纯追求模型

迭代难以实现突破。 下转A2版>>

博鳌亚洲论坛与会嘉宾共话AI时代：

深度探索落地路径 让AI从实验室走向千行百业

3月26日，巴斯夫（广东）一体化基地项目在广东省湛江市全面投产。这一项目总投资约87亿欧元，是德国企业在华投资规模最大的独资单
体项目。巴斯夫（广东）一体化基地是巴斯夫全球第三大基地，由巴斯夫独立运营管理。目前，该基地已成功投产18套装置、32条生产线，产品
涵盖基础化学品、中间体及特性化学品等70多种产品，服务于交通运输、消费品、电子、家居护理及个人护理等行业。此外，该基地拥有全球首
套主压缩机（电驱）100%采用可再生能源驱动的乙烯联合装置，年产能100万吨，具有高度进料灵活性，可处理多种类型的原料。图为2025年
12月11日拍摄的巴斯夫（广东）一体化基地航拍全景（资料照片）。 新华社发

时报观察

OpenAI公司近日突然宣

布，停止运营其 AI 视频生成

应用Sora。这款一度风靡全球

的产品，最终走向“昙花一

现”。OpenAI 的解释是，此举

是为了聚焦核心业务，优化

人力、算力等资源配置。

Sora 并非因技术落后而

被淘汰。相反，Sora 自诞生以

来一直追求前沿技术、极致性

能。但是，随着爆火后带着好

奇心“尝鲜”的C端用户大量

流失，B端应用能力又短板明

显，Sora无法开拓更多收入来

源，高额投入也难以为继，停

运似乎在预料之中。

在Sora关停的同时，国内

的视频生成领域却是另一番景

象。以快手可灵AI、字节跳动

Seedance为代表的相关产品，

不仅在视频生成技术上不断取

得突破，商业化也在持续提速。

字节跳动的 Seedance2.0

版本，2月份一经推出便引发全

球行业震动。因使用用户过多，

其视频生成一度需排队数小

时。快手可灵AI已经历多轮技

术迭代，3月25日，快手在披露

可灵AI最新收入的同时，还提

出了今年收入倍增的目标。

国内外代表性视频生成

产品之所以“冰火两重天”，

源于双方不同的发展路径。

与 Sora 不同的是，国内企业

高度重视产品的实际应用能

力。产品迭代的目的并非印

证技术能力的“上限”，而是

为了更实用。

目前，国内不少影视、游

戏、动漫企业，都成了视频生

成技术及产品的使用者。得益

于此，近两年，国内AI短剧、漫

剧、真人剧等产业快速兴起，新

技术与新兴业态实现了“同频

共振”。这也说明，AI技术和产

品只有匹配使用场景，真正融

入日常，帮助用户解决问题，

才有生命力，从而走得更远。
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德企在华最大独资单体项目
巴斯夫（广东）一体化基地项目全面投产


