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询价一路走高溢价抢购老股
各路资本疯抢脑机接口项目

A2 综合

“三桶油”去年赚超3100亿元
派现料超1600亿元

A3 公司

基金代销三巨头晒业绩
权益基金指数基金
成规模增长“胜负手”

A7 基金

“十五五”规划纲要明确

提出，要构建同科技创新相适

应的科技金融体制，完善长期

资本投早、投小、投长期、投硬

科技的支持政策。在 2026 中

关村论坛年会“AI未来论坛”

上，一场关于资本与源头创新

如何深度耦合的讨论，让人深

受启发。

论坛上，“中关村科学城

国际创新服务集聚区”迎来红

杉中国、高瓴创投、五源资本、

经纬创投、金沙江创投、真知

创投等 6 家顶级创投机构加

入投资生态伙伴计划……这

些动作背后，是北京市海淀

区“五方六力”机制的持续深

化——通过中关村科学城、高

校院所、投资基金、孵化载体、

科技园区五方主体协同，激活

组织力、创新力、价值力、培育

力、承载力、市场力，构建起一

个从源头创新到产业落地的

完整闭环。

“在北京创业，推开门就有

事业合伙人”，一位创业者所言

道出了切身感受。这种集聚模

式和机制支持，精准破解了此

前长期资本在“投早、投小、投

硬科技”方面的痛点。当6家顶

级创投机构成为集聚区的“邻

居”，物理空间上的临近势必催

生化学反应。投资人不是坐在

写字楼里翻看冗长的商业计划

书，而是泡在各种技术社群和

校友圈里，敏锐捕捉实验室里

刚刚冒头的源头创新。

探微芯联的成长轨迹，就

是这一生态的生动写照。这家起源于清华大学

类脑计算研究中心的公司，致力于攻克 GPU

高速互联这一“卡脖子”技术。创始人刘学既是

清华大学的课题负责人，也是创业公司的掌舵

者。他表示，从实验室到公司，最难的不是技术

突破，而是如何跨越从书架到货架的鸿沟。北

京市海淀区提供了一个高浓度的“反应炉”，抹

平了学术界、投资界和产业界的信息差。

据悉，截至目前，集聚区已促成400余项高

校前沿技术成果与资本精准对接，成为打通科

技成果转化“最后一公里”的标杆。
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德国研究报告：
中国工业数字化水平全球领先

时报数说

证券时报记者 张淑贤

上交所党委书记、理事长邱勇近日在2026
北外滩财富与文化论坛上表示，站在“十五五”

开局的新起点，上交所将始终坚持市场化、法

治化、国际化的发展方向，以资本市场投融资

综合改革为牵引，推动制度更加包容适配、上

市公司更加质高绩优、市场运行更加稳健韧

性、金融与文化更加深度融合。

邱勇从三方面介绍了上交所深化资本市

场投融资综合改革、培育中国特色金融文化的

实践。一是大力发挥股债融资优势，聚力服务

新质生产力发展。近年来，上交所深化科创板

改革，“科创板八条”、科创板“1+6”改革举措先

后落地，不拘一格支持硬科技企业发展。截至

2025年底，科创板公司达 600家，累计股票融

资超 1.1万亿元，股票总市值超 10万亿元，累

计支持60家未盈利企业、9家特殊架构企业、7

家红筹企业以及 22家第五套标准企业上市。

科创板研发强度中位数连续三年保持在 10%
以上，持续领先A股各板块。

邱勇指出，并购重组主渠道作用持续发

挥，积极支持上市公司通过并购重组提升核心

竞争力，国泰君安吸并海通证券、中国船舶吸

并中国重工等一批示范性、千亿级案例相继落

地。“并购六条”发布以来，沪市披露资产重组

1233单，其中，重大资产重组130单，近七成围

绕新质生产力开展。

“债券和REITs市场功能日益显现，更好

推动盘活存量、做优增量。”邱勇说，“十四五”

时期，沪市债券发行规模 33 万亿元，增长

50%。其中，2025年债券发行7.9万亿元，产业

债发行规模超过城投债，科创债发行 8600亿

元；推动公募REITs首发+扩募双轮驱动，已上

市52单，完成扩募5单。
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上交所党委书记、理事长邱勇：

深化投融资综合改革 不拘一格力挺硬科技企业

证券时报记者 秦燕玲

“如果踢足球，你肯定会想去冠军联赛。

就当前汽车行业的竞争激烈程度而言，‘冠军

联赛’就在中国市场。”在中国发展高层论坛

2026年年会期间，梅赛德斯-奔驰集团股份公

司董事会主席康林松用颇为“德味”的比喻形

容中国之于全球跨国企业的重要性。

“如果你想成为全球领军者，就必须来中

国；如果你想要在这里蓬勃发展、取得成功甚至

仅仅是生存下去，都必须加大投资力度、加大研

发投入，这也正是我们在做的。”康林松称。

康林松的感受是当前外资巨头在华展业

的缩影——市场足够大，机会足够多，竞争同

样足够激烈，要想继续保持优势，就必须持续

加大投入。在此过程中，中国政府开放的态

度始终鲜明。“十五五”时期“扩大高水平对外

开放，开创合作共赢新局面”的目标已明确。

近期，不少跨国公司宣布进一步扩大在

华投资。礼来公司计划未来十年在华投资30
亿美元扩大生产，诺和诺德宣布扩建广州生

产基地，施耐德电气宣布新建厦门、无锡两座

工厂并升级北京研发中心……

作为全球第二大消费市场、第一大货物贸

易国，中国为广大外资企业提供了广阔的市

场，这也是外资企业看好中国、投资中国的根

本原因。“十五五”规划纲要将建设强大国内市

场摆在突出位置，今年《政府工作报告》安排的

各项工作中，均更加明确指向扩大内需。

麦当劳中国首席执行官张家茵近期接受

记者采访时表示，随着“十五五”规划纲要提出

推动高质量发展、加快构建国内大循环的新格

局，中国消费市场仍将持续释放潜力。她透

露，麦当劳中国2026年计划新开超1000家餐

厅，并携手供应链伙伴持续加大在数字化、创

新和可持续发展方面的投入，培育新发展动

能，更好满足中国消费者不断升级的需求。

中国社科院世界经济与政治研究所国际

投资室副主任潘圆圆认为，我国为不同类型

的外资企业提供了优良市场。“优良市场的标

准是，虽然不同企业有不同的优势，但大部分

外资企业都能在市场中找到发挥自身优势的

方式。企业获得良好收益的同时，也能得到

更大的成长空间。”她说。

2025 年，我国全社会研发经费投入达

39262亿元，研发经费投入强度达2.8%，比上年

提高0.11个百分点。根据“十五五”规划纲要，

今后五年，全社会研发经费投入年均增长目标

设定为7%以上。 下转A2版>>

市场够大机会够多 跨国企业加码在华投资

3月29日，在北京举行的2026中关村论坛年会重大成果专场发布会上，面向世界科技前沿、面向经济主战场、面向国家重大需求、面向
人民生命健康的4类、21项重大科技成果集中亮相。图为现场进行的重要落地成果签约仪式。 中新社记者 赵文宇/摄

证券时报记者 刘敬元 邓雄鹰

作为A股长期资本的代表，险企的动向备

受市场关注。日前，A股五大上市险企2025年

年报已悉数出炉。截至 2025年末，中国人寿、

中国平安、中国人保、中国太保、新华保险合计

投资资产达到 20.7万亿元，较 2024年末增长

12.8%；合计实现归母净利润 4252.91亿元，同

比增长 22.4%。在加大中长期资金入市力度

的政策指引下，五大险企二级市场权益投资比

例均显著提升。

以股票投资为例，五大险企 2025年末股

票投资金额合计达 2.5万亿元，较 2024年末增

逾1万亿元，增幅为75.2%；股票在投资资产中

的占比从 7.8%提升至 12.2%，提高 4.4个百分

点。除直接投资股票外，上市险企还通过权益

基金投资二级市场。

其中，中国平安2025年末股票和权益基金

的投资余额达到1.24万亿元，在投资资产中的

占比为19.2%，较2024年提升9.3个百分点。

中国人寿股票和基金（不包含货币市场基

金）配置比例由 2024 年末的 12.18%上升至

16.89%，公开市场权益投资规模超1.2万亿元，

较2024年末增超4500亿元。

中国太保股票和权益基金投资余额合计

4087 亿元，在投资资产中占比为 13.4%，较

2024年末提升2.2个百分点。

新华保险股票（含普通股和优先股）和基

金投资余额为 3890亿元，在投资资产中占比

达到21.2%，较2024末提升2.4个百分点。

中国人保2025年净加仓A股超400亿元，

投资资产中二级市场权益占比提升4.3个百分

点至13.3%，投资股票和基金金额增至2500多

亿元。

部分上市险企明确表示，权益投资成为去

年提升投资收益的关键。从上市险企整体看，

去年投资收益创近年最好水平。其中，新华保

险、中国人寿总投资收益率均超 6%，分别达

6.6%、6.09%，创 2015 年来最高水平；中国太

保、中国人保总投资收益率都达 5.7%，处于较

高水平；中国平安 2025 年综合投资收益率

6.3%，同比上升0.5个百分点。

面对今年市场，险企如何进行投资？

中国平安联席首席执行官郭晓涛表示，

今年的投资是在不确定性中寻找确定性，比

如基础设施、医疗健康养老、高股息等相对确

定性的资产。此外，黄金的投资回报已达到

预期效果，仍将其放在资产类别和组合策略

中持续关注。

中国太保副总裁苏罡表示，中国太保坚持

的股息价值核心策略，具有显著的稳健性和可

持续性。该策略聚焦同时具有较高股息分配

能力和稳定增长前景的上市公司，以此类优质

资产作为底仓的核心。同时围绕核心策略持

续构建更加全面的卫星策略体系，覆盖科技创

新、大健康、大消费等多个关键领域。

中国人寿副总裁、首席投资官刘晖介绍了

投资的考虑方向。一是乘势而上，坚定做多中

国资产，获取新质生产力的时代阿尔法。二是

谋势而动，坚守长期主义，着眼长远开展战略

布局。投资围绕明确的战略资产配置中枢，不

偏离负债属性。三是顺势而为，机动灵活地开

展战术调整和策略优化。

（更多报道见A4版）

积极入市得好报 上市险企去年投资收益近年最好

25家公募去年经营业绩曝光
23家盈利2家亏损

A5 基金

3月基金新发规模超千亿
“硬科技”产品成绝对主力

A5 基金

资金风险偏好回落
多只红利ETF规模增逾10亿元

A6 基金

一季度公募调研折射市场冷暖
催生科技制造领域多只翻倍牛股

A7 基金
2026中关村论坛年会集中发布21项重大科技成果

（据新华社电）


