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证券时报记者 陈雨康

今年兴起的“龙虾”（OpenClaw）热潮展现出

人工智能（AI）无所不能的一面，它可以抓数据、

写代码、生成大片、接管计算机。然而一旦脱离

屏幕，机器人面对现实世界时宛如稚嫩的孩童，

仅能完成固定、流程化的动作，“莫拉维克悖论”

横亘在人类通往通用人工智能（AGI）的道路上。

世界模型则是破解这一困境的密钥，它可

让机器人真正理解物理世界的规律，拥有思考

和推理能力，是实现AGI的关键路径。今年，图

灵奖得主杨立昆创办世界模型公司，“AI教母”

李飞飞的世界模型公司获巨额融资，国内出现

超 20起世界模型相关融资事件，业内直呼世界

模型或是AI下一个10年的重要风口。

多名AI领域的企业家对证券时报记者表

示，世界模型能让AI真正实现对物理世界的理

解和交互，是实现AGI的必经之路。当下世界

模型发展仍处早期，谁能率先撬动物理交互数

据飞轮，谁就能抢占发展先机。

世界模型融资盛宴正酣
资本押注万亿级物理AI赛道

OpenAI近日宣布关闭视频生成应用 Sora，
并调整战略方向：此后 Sora团队将专注于世界

模型研究。

放弃 AI 生成现实，转而让 AI 理解现实，

OpenAI的决定映射出行业的下一个战略高地：

世界模型。根据复旦大学等高校的阐释，世界

模型通过从感官数据中学习和预测运动、力以

及空间关系等动态特性，来理解物理世界中事

物的性质、运行规律和空间特性。借助世界模

型，AI从认知、识别转向理解、推理，是具身智

能和客观环境自主高效交互的基础。

复旦大学管理学院院长助理、信息管理与

商业智能系系主任张诚在接受证券时报记者采

访时表示，AI“思考”的本质是基于数据统计的

概率预测，缺乏真正情感和对世界的深层认

知。问题的根源在于模型主要建立在语言数据

之上，当模型只通过文本学习世界时，其认知边

界也被限制在语言所能表达的范围内；而世界

模型能让系统通过多模态信息，包括视觉、听

觉、空间动态等去刻画环境运行的规律。

毕马威中国汽车行业华东及华西区审计

主管合伙人苗桢在接受证券时报记者采访

时表示，世界模型的核心价值，在于通过构

建符合物理规则的虚拟平行世界，通过其环

境空间理解、长时序推演预测输出决策，实

现场景推演、因果预测与长尾场景覆盖，弥

补纯数据驱动模型对极端长尾场景泛化能

力不足的短板。

若没有世界模型，机器人的上限很可能是

被动执行代码的高级自动化工具。酷哇科技

创始人兼 CEO何弢向证券时报记者列举了公

司保洁机器人在城市场景落地中的实际难题：

机器人遇到标准墙壁时可以避开，但当接近折

断的树枝或不规则堆积物时，由于预设代码中

没有这类物体的定义，系统会判定为不可通行

障碍，导致原地停工。“若有世界模型，系统就

能基于材质、物理特性进行预测，规划绕行轨

迹，甚至在安全前提下轻推物体通过，保持连

续作业。”

AI需在现实世界落地生根

基于世界模型的前景和潜力，国内外资本

已大量押注。今年2月，李飞飞创立的世界模型

企业完成10亿美元融资；不久后，杨立昆的世界

模型初创公司AMI也完成逾10亿美元融资。

国内方面，企查查提供的数据显示，今年以

来，国内发生25起世界模型相关的融资事件，融

资总额超 22亿元。其中，极佳视界 3月宣告完

成 10亿元的 Pre-B轮融资，并在同月宣布其具

身世界模型GigaWorld-1登上WorldArena榜首。

“世界模型的‘融资热’，表明行业共识正在

形成：AI从数字世界走向物理世界是下一个主

战场。”擎朗智能相关负责人在接受证券时报记

者采访时表示，过去 10年，AI能力的跃迁主要

发生在感知和语言层面。但要真正进入物理世

界，就必须理解物理世界的运行规律：空间关

系、因果关系和物理属性。

上述负责人表示，资本押注世界模型，本质

上是押注物理AI这个万亿级赛道。未来技术路

线有望从大一统走向专业化分工，世界模型负

责物理直觉，视觉—语言—动作模型（VLA）负

责语义理解，底层控制负责精准执行。分工明

确，资本也能找到更精准的切入点。

何弢对证券时报记者表示，2026年以来针

对世界模型的密集高额融资，表明资本和技术

界一致认定“大语言模型的下一站是物理世

界”，世界模型是通往物理AI的必经之路，属于

具身智能的“ChatGPT时刻”即将来临。在未来

的世界模型行业竞争中，掌控规模化物理数据

入口并实现商业闭环的企业，才能主导这一轮

技术革命。

世界模型融资盛宴正酣

过去几年，以大语言模型为基础的数字

AGI重塑了数字世界。全球GDP中约有一半在

物理世界，物理 AGI 仍有不可限量的增长空

间。而物理 AGI 腾飞的基础，在于世界模型。

基于此前在端到端模型和垂类模型的技术积累

和数据沉淀，今年多家AI企业将业务支点切入

到世界模型。

酷哇科技2月发布了Coowa WAM 2.0通用

世界模型。何弢对记者表示，这一世界模型的

推出，是为了解决具身智能行业普遍存在的“泛

化能力缺失”和“产业发展上限”问题。过去，行

业多依赖规则驱动或单一场景的端到端模型，

WAM 2.0模型则赋予了多形态物理AI实体对

复杂物理世界的常识性理解、几何推演和因果

预测能力。

同大语言模型依赖互联网文本的数据飞轮

一样，世界模型迭代也有赖于物理终端在真实

世界产生的高价值交互数据。何弢说，公司计

划将搭载WAM 2.0模型的城市管家类机器人

直接推向城市街巷进行常态化作业，在创造商

业收益的同时，不断回流高质量物理世界数据，

反哺模型迭代。

擎朗智能是服务机器人赛道的领军企业，

其商用服务机器人出货量占比全球第一。该公

司去年发布了全球首个针对服务行业的VLA模

型KOM2.0。
擎朗智能有关负责人近日对证券时报记者

透露，公司正积极探索将VLA模型同世界模型

融合。VLA模型的短板在于缺乏对物理世界的

因果理解，难以预判动作带来的物理后果。世

界模型是通向“少样本学习”和“零样本泛化”的

关键，它能让机器人在“脑海”中模拟动作后果，

选择最优策略。

“世界模型还是实现人机安全交互的基

础。在服务场景中，机器人需要预判行动后果，

比如递物时力度是否过猛等。没有世界模型，

机器人就无法真正理解这些因果链条。”上述负

责人提到，“今年公司将在部分场景中试点引入

世界模型的预测能力，提升机器人的环境适应

性和安全性。”

聚焦工业场景、研发“蓝领机器人”的上

海开普勒机器人有限公司（以下简称“开普

勒”）亦开始构建工业世界模型和家庭世界模

型。开普勒首席技术官席奥在接受证券时报

记者采访时表示，公司计划先将工业世界模

型与工业VLA融合，并通过小规模 POC（可行

性验证）验证其效果，为未来大规模落地打下

基础。

可以让机器人变得更像“人”

过去一年被称为具身智能元年，机器人

“花拳绣腿”的同时，也暴露出不够聪明的痛

点。随着越来越多的企业朝世界模型展开布

局，有业内人士直言，2026年或是世界模型为

AGI奠定基础的元年。英伟达机器人主管 Jim
Fan今年曾发文称，2026年将成为大世界模型

真正为机器人以及更广义的多模态AI奠定基

础的第一年。

尽管前景预期广阔且演进速度可观，世界

模型赛道仍处于早期阶段，业内尚未形成统一

且成熟的技术范式。更令业界焦虑的是，高质

量的物理世界数据稀缺，极大地制约世界模型

普及。

何弢表示，世界模型的演进将高度绑定具

身智能产业三大阶段：从当前的垂类智能化转

型，到未来两年的场景化协同作业，再到三至五

年后的家庭场景普及。目前行业正处于从第一

阶段向第二阶段跨越的关键期。现阶段主要挑

战在于高质量、多模态的真实物理世界交互数

据极度匮乏。

“操作数据不能完全依赖互联网视频数据

或计算机仿真数据。换句话说，温室里长不出

真正的世界模型，纯靠云端仿真数据无法解决

物理世界无尽的长尾问题。”何弢说。

擎朗智能有关负责人对记者表示，短期内，

VLA结合强化学习已能解决大量实际问题。但

从具身智能发展的中期来看，随着机器人进入更

开放、更复杂的环境（如家庭、公共场所），缺乏世

界模型的系统会遭遇泛化瓶颈。届时具备世界

模型能力的玩家将形成代际优势。从长期来看，

世界模型将是通用机器人的必备能力。

“数据壁垒正在形成，先发优势至关重要。

高质量物理数据的获取与规范使用是核心挑

战。”上述负责人强调，资本押注的是企业能否跑

通“数据—模型—场景”飞轮。若企业能率先在真

实场景中完成规模化部署，就可以形成先发优势。

数据壁垒或决定世界模型竞争力

近段时间以来，触及市值退市

标准，以及陷入市值退市风险窘境

的A股公司案例接连出现，短期内

相关案例数量甚至有超过面值退市

之势，这一现象与前些年的情形有

所不同，引起市场关注。

多位专家在接受证券时报记者

采访时认为，上述现象背后有多方

面的原因，包括主板市值退市标准

从3亿元提高至5亿元、全面注册制

下市场环境进一步变化等。相关专

家也普遍肯定了市值退市对促进A
股市场生态进一步优化的作用。

交易类强制退市
格局生变？

A股市场目前已形成多元化退

市格局，根据交易所目前规定，退市

包括强制终止上市（简称“强制退

市”）和主动终止上市。其中，强制

退市分为交易类强制退市、财务类

强制退市、规范类强制退市和重大

违法类强制退市等几种情形。这

里面，交易类强制退市又分为面值

退市、市值退市、成交量持续低于

某项阈值而触发的退市、股东人数

连续低于某项阈值触发的退市等

情形。

值得注意的是，A股市场交易

类强制退市类型中，2026年以来，

市值退市案例成为主流，年内已超

过面值退市案例数量。

具体情况来看，*ST奥维已因市

值连续20个交易日低于5亿元被终

止上市，并已于 3月 27日被摘牌；

*ST精伦则已提前锁定市值退市；还

有不少公司正在向市值退市阈值靠

近，例如，截至 3月 31日，*ST 万方

总市值已连续 12 个交易日低于 5
亿元，*ST岩石市值已跌破 6亿元，

逐渐向 5 亿元靠近 ；相较之下 ，

2026 年以来 A 股市场因股价连续

20 个交易日低于 1 元而触发退市

的情形暂未出现，这与前些年的情

形明显不同。

2018年，中弘股份成为A股首家面值

退市公司；2018年至2023年间，历年面值退

市数量逐渐增长至数十家，其间尚无市值

退市实例；2024年，*ST深天成为A股首家

市值退市公司。2025年，市值退市与面值

退市公司数量差距缩小，且均不超过10家；

2026年初至今，市值退市公司数量则开始

超过面值退市公司数量。

劣质公司加速出清

对于出现上述现象的原因，中国（深

圳）综合开发研究院金融发展与国资国企

研究所副所长余洋在接受证券时报记者采

访时认为，近期市值退市在交易类强制退

市中占比显著提升，是A股退市制度刚性执

行、市场资金格局重构与劣质公司加速出

清的集中体现，核心原因主要分为四点：一

是退市规则刚性落地，市值退市成为核心

抓手；二是资金极致分化，绩差股流动性枯

竭。市场资金持续向优质龙头集聚，部分

ST公司因主业萎缩、持续亏损被资金持续

抛售，市值快速跌破 5亿元阈值；三是传统

保壳手段失效，壳价值归零，监管收紧财务

调节、突击重组等保壳操作，部分

相关公司既无优质资产注入，也无

法通过财务手段扭转颓势，只能任

由市值持续下探；四是示范效应强

化，避险情绪升温，*ST奥维等市值

退市案例形成强震慑，部分低市值

公司遭资金加速撤离，进一步推高

市值退市触发比例。

银泰证券策略分析师陈建华

在接受证券时报记者采访时则指

出，市值退市类型占比提升是国内

资本市场退市制度深化改革和市

场生态优化共同作用的结果。一

方面，在经过一系列的改革后，当

前A股市场形成了常态化、多元化

的退市格局，2024年新“国九条”后

退市标准再度升级，主板市值退市

标准从 3亿元提至 5亿元，进一步

扩大了市值退市的覆盖范围。另

一方面，随着A股市场注册制的全

面推行和退市常态化的推进，伴随

一系列基础制度的逐步完善，国内

资本市场逐步向成熟市场转变，长

期投资、价值投资理念得到广泛认

可，对于长期亏损、主业空心化的

“僵尸公司”，投资者选择“用脚投

票”，直接导致其股价和市值持续

缩水，最终触发市值退市指标。

市值退市
优化A股市场生态

受访专家普遍肯定了市值退

市对于精准出清劣质主体、加速市

场新陈代谢、引导价值投资、促进A
股市场生态持续优化等方面发挥

的作用。

余洋认为，市值退市作为交易

类退市的重要工具，对A股市场形

成“出清、引导、约束、完善”的系统

性作用，具体主要体现在四个方面：

一是精准出清劣质主体，优化资

源配置，直接剥离无持续经营能力的

空壳“僵尸公司”，将稀缺的上市资源

与市场资金向优质企业倾斜，破解

“劣币驱逐良币”的困境；二是扭转投

机风气，引导价值投资，打破“炒小、炒差、炒

壳”的惯性，一些相关公司的退市让投资者意

识到无业绩支撑的低市值公司必然会被淘

汰，引导资金回归基本面投资；三是强化公司

约束，倒逼质量提升。以市场化退市压力倒

逼上市公司聚焦主业、完善治理，一些接近市

值退市阈值的公司需通过改善经营、提升盈

利来稳住市值，从根源上推动上市主体质量

升级；四是健全退市生态，畅通市场出口。市

值退市与面值退市、财务类退市形成互补，

*ST奥维等案例的“应退尽退”，推动A股形成

“有进有出、优胜劣汰”的良性循环，加速市场

向成熟、健康的投资市场转型。

排排网财富研究员隋东在受访时也认

为，市值退市对A股市场的核心影响在于强

化定价有效性与优胜劣汰机制。一是提升

市场效率。该制度无整理期、触发即退市，

精准出清丧失持续经营能力的“空壳公

司”，加速市场新陈代谢。二是引导资金流

向。作为明确的风险警示，它促使投资者

远离基本面恶化的公司，引导资金向优质

企业集中，推动价值投资理念的普及。三

是倒逼公司回归价值创造。市值退市传递

出“上市地位非永久保障”的信号，促使企

业专注主业与长期价值，从源头上优化市

场生态。

陈建华则指出，市值退市机制效用持

续显现，表明新一轮退市制度改革效果明

显。常态化的退市制度，将极大削弱“壳资

源”价值，进而有效抑制资金对“垃圾股”

“壳资源”的炒作，促进市场长期投资、理性

投资理念的形成。
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记者 3月 31日获悉，工业和信息化部

等三部门近日联合印发《标准引领纺织工

业优化升级行动方案（2026—2028年）》，提

出到 2028年，制修订多元适配、数字转型、

绿色低碳、健康安全等标准 300项以上，纺

织标准供给能力全面提高。

行动方案明确提升标准供需适配性等

主要任务，提出适应需求多元化发展趋势，

研制新型纺织纤维材料标准、棉毛麻丝等

天然纤维高值化利用标准和高技术纺织

品标准；研制舒适消费体验、功能与智能、

质量分级等标准，推进适老宜小、宠物专

用等产品标准制修订，满足不同群体的消

费需求。

行动方案还提出，到2028年，加快开展

行业科技成果先进性、适用性和扩散性评

估，推动先进适用的科技成果标准转化，加

强标准制修订与技术创新联动；开展重点

标准实施情况监测分析，标准供给质量稳

步提高，标准执行实施更加有力；制修订

国际标准 10 项以上，国际标准转化率持

续保持在 85%以上，国内国际一致性稳步

提升。 （据新华社电）

三部门印发标准
引领纺织工业优化升级行动方案

■ 精准出清劣质主体，优
化资源配置，将稀缺的上市
资源与市场资金向优质企业
倾斜，破解“劣币驱逐良币”
的困境。


