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随着国产大模型商业化落地进程持续加

速，相关公司业绩表现亮眼，不仅带动板块个股

市场走势走强，更进一步拉动算力产业链需求

持续释放，推动国产算力从核心技术突破向全

产业链协同发展稳步迈进。

其中，智谱、MINIMAX-W两大国产大模型

相关公司率先发力。

4月 1日，智谱收盘涨近 32%，其上市后首

份财报表现惊艳，2025 年总收入同比大幅增

长，核心业务收入翻倍式攀升，API调用量与定

价双升且呈现供不应求态势，既彰显出用户活

跃度与付费意愿表现强劲，显示出其商业模式

已初步获得市场认可，印证了国产大模型的核

心竞争力，也凸显整个国产算力链的高景气；同

日，MINIMAX-W股价大涨超14%，与智谱形成

联动，共同点燃市场对国产大模型及算力产业

的投资热情。

A股市场上，这一投资热情进一步传导至

算力产业链。4月 1日，算力板块全线飙升，截

至收盘，光模块等相关概念涨幅均超 4%，其中

中润光学、波长光电等光模块个股涨幅均超

11%；芯原股份、寒武纪、海光信息等千亿市值

龙头股同步走强，芯原股份上涨 10.23%，寒武

纪涨幅达 6.96%，海光信息上涨 4.78%，充分体

现出算力产业的高景气度。

国金证券近期研报表示，国产算力全产业

链景气加速，有望量价齐升。在供需双侧强逻

辑的挤压下，预判 2026年算力产业链将进入

“全链通胀”周期，行业景气度将从核心芯片向

AIDC、云与算力服务、配套电力设备及服务器

等环节全面外溢。

华西证券也表示，国产算力正当时。该机

构认为，在国产大模型近期能力提升、逐步追

赶海外大模型的背景下，其高性价比优势有望

填补当下需求的空白，顺势实现Token出海，并

进一步拉动国产算力相关需求。

算力板块细分领域中隐藏着一批高成长

公司。

据证券时报·数据宝统计，获得5家以上机

构评级的东数西算概念股中，有22只个股被机

构一致预测今明两年归母净利润增速均超

30%。其中，运达股份、奥比中光-UW、寒武纪、

远东股份、胜宏科技等个股被机构一致预测今

明两年归母净利润增速均超50%。

作为国产算力龙头，寒武纪一直是市场关

注的焦点。东海证券表示，公司云端思元系

列产品规模化商业落地带动业绩与盈利能力上行，得益于产

品性能国内领先及 CSP国产化诉求上升，后续业绩有望持续

增长。

胜宏科技是AI PCB龙头。招商证券认为，公司深耕 PCB
领域多年，目前已成功进入英伟达、谷歌、英特尔、特斯拉、微

软等国际知名企业的供应链，优质的核心客户群体驱动公司订

单需求增长，公司产品结构亦有望得到进一步改善，加之国内

及海外产能扩张加速，看好公司中长线高端产能扩张和产品升

级趋势。

从年内股价表现来看，上述个股呈现分化态势。其中，远

东股份年内大涨超 72%居首，主要受益于光纤价格上涨；禾盛

新材和协创数据均涨超 30%。跌幅较大的个股主要有长盈精

密、寒武纪、软通动力等。

针对股价波动，软通动力近期发布股份回购公告，明确本

次回购价格不超过人民币 68.57元/股，回购资金总额区间为不

低于1亿元（含）且不超过2亿元（含）。
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证券时报记者 梁谦刚

3 月 31 日，在第十四届储能国际峰

会暨展览会开幕式上，中关村储能产业

技术联盟（CNESA）发布的《储能产业研

究白皮书 2026》（简称《白皮书》）显示，截

至 2025年底，我国新型储能总装机突破

100GW，占国内电力储能总规模的 2/3以

上，在全球新型储能市场中的占比首次

过半，达到51.9%。

《白皮书》预计，2024年至 2035年全

球电池储能累计装机容量将激增 8~17
倍。全球储能装机格局将由以中国、美

国、欧洲为主，逐步向印度、中东等地区

扩展。

CNESA 预计，行业在经历前期爆发

式增长后，将进入增速换挡期。2026年

至 2030年，保守与理想场景下的年均复

合增长率分别约为 20.7%和 25.5%，相对

增速虽有所放缓，但绝对增量仍将保持

高位。

国家能源局总工程师、能源节约和

科技装备司司长刘德顺表示，“十五五”

时期，新型储能将成为电力系统新增灵

活调节能力的主要载体。与此同时，新

型储能产业在快速发展过程中也面临着

一些挑战，例如市场机制与项目管理规

范有待完善、部分储能技术成熟度尚需

进一步提升等。

针对未来的储能电芯市场形势，楚能

新能源股份有限公司总裁黄锋指出，2026
年至 2027年，储能电芯将处于相对紧张

的状态，供需关系是决定因素。黄锋分析

称，中国电芯产销占全球 90%以上，2025
年中国产销量约 600GWh（据企业测算），

下半年已出现“一芯难求”局面，实际产能

约超500GWh。若按行业平均35%的增长

率 计 算 ，今 年 需 求 将 达 800GWh 至

850GWh，整个市场仍有压力。

国信证券表示，全球储能需求正迎来

国内海外双重驱动：国内容量电价政策落

地激发市场化订单爆发；美国因数据中心

负荷激增导致电力供应短缺，推动大储装

机提速；欧洲电网不稳叠加天然气价格高

企，刺激户储与工商业储能需求。

东吴证券认为，国家层面容量补偿电

价出台，美国数据中心储能持续推动，欧

洲、中东等项目很多，大储需求旺盛；澳洲

户储政策外，英国、波兰等均加强户储补

贴，户储进入新的一轮增长周期，工商储

持续增长，预计 2026年全球储能装机增

长60%以上。

从业绩来看，据证券时报·数据宝统

计，按照 2025年年报、业绩快报、预告归

母净利润下限（若无下限则取公告数值）

计算，2025年归母净利润同比增长（含扭

亏为盈）的储能概念股有23只。4股归母

净利润扭亏为盈，分别为恩捷股份、杉杉

股份、鹏辉能源、固德威。

恩捷股份预计 2025年归母净利润为

1.09亿元至1.64亿元，同比扭亏为盈。公

司表示，去年三季度以来，锂电池隔离膜

行业下游需求持续增长，同时，受益于行

业供需格局改善，隔膜产品价格逐步企

稳，部分产品价格回升。

非扭亏股中，先导智能、天赐材料、瑞

泰新材等归母净利润增速较高。先导智

能 2025年实现归母净利润 15.64亿元，同

比增长 446.58%。报告期内，公司在储能

装备领域助力多家全球头部企业完成

GWh级储能项目交付，累计订单规模行业

领先。

资金层面，据数据宝统计，截至 3月

31日收盘，3月以来融资净买入超 1亿元

的储能概念股有 15只，如比亚迪、上能电

气、百川股份、欣旺达、璞泰来等。

比亚迪3月以来融资净买入额为19.1
亿元，排在第一位。在储能方面，公司首

发全新一代Haohan储能系统，搭载全球

最大 2710Ah储能专用刀片电池，实现能

量密度跨越级突破。华金证券研报认为，

比亚迪是全球新能源汽车行业的领军企

业，闪充带动产品矩阵全面升级，技术+产

品迎来新周期。

全球储能维持高景气 23只概念股业绩报喜

证券时报记者 刘俊伶

近期，上市公司陆续披露一季度业绩

预告，直观折射行业景气度与盈利情况，

为投资者研判行情走势、开展投资决策提

供重要参考依据。

一季度业绩预告暖意十足
已披露公司预喜率近九成
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据证券时报·数据宝统计，截至4月1
日收盘，26家上市公司通过业绩预告或招

股说明书等形式披露2026年一季度的业绩

情况。以预告归母净利润下限计算，19家

预计实现归母净利润同比增长，2家预计扭

亏，2家预计减亏，整体报喜比例近九成。

欧科亿和富祥药业预计归母净利润

同比增幅均超 2000%。欧科亿预计实现

归母净利润1.8亿元至2.2亿元，同比增长

2248.89%至 2770.86%，有望创公司上市

以来新高。公司在公告中表示，硬质合金

刀具的主要原材料碳化钨持续大幅上涨，

公司具有资金优势和规模效应优势，实现

产品量价齐升。

富祥药业预计实现归母净利润 5200
万元至 7500万元，同比增长 2222.67%至

3250.01%，有望创公司2022年以来最高单

季归母净利润。公司表示，受益于新能源

行业景气度持续提升，动力电池市场需求

稳步增长，储能电池市场需求快速爆发，带

动上游锂电材料需求持续攀升。公司锂电

池电解液添加剂业务经营态势良好，VC、

FEC等核心产品量价齐升，从而推动公司

业绩同比大幅增长。

19家公司一季度业绩预增

从细分领域来看，一季度业绩预喜的

上市公司中，通用设备和半导体行业公司

数量靠前，均有3家，其中通用设备3家公

司主营业务均包括硬质合金及工具。

Wind数据显示，截至 4月 1日，碳化

钨粉（纯度≥99.7%，粒径 2—10μm）报价

2265元/公斤，较 2025年末上涨超 122%。

随着主要原材料碳化钨价格的上涨，

上市公司对硬质合金及工具产品进行提

价，推动公司经营业绩增长。

国投证券研报认为，从短期来看，随

着碳化钨粉等主要原材料价格的持续走

高，刀具产品向下游传导价格的节奏有望

加速，具备低成本原材料库存的龙头公司

利润弹性有望更显著。从中长期来看，国

内先进制造业的持续发展以及供应链“自

主可控”的强诉求将加快刀具行业的进口

替代。

半导体行业上市公司均受益于人工

智能产业发展，如沐曦股份-U表示，公司

积极推进人工智能技术与各行业深度融

合，业务规模较上年同期实现显著增长。

海光信息表示，国产高端芯片随着人

工智能产业需求的提升市场需求持续攀

升，公司加大投入，推动公司高端处理器

产品的市场版图扩展。

两大细分领域业绩走强

据数据宝统计，截至 3月 31日，3月

以来上述 26 股获融资净买入金额合计

达到 37.31 亿元，其中 11 股融资净买入

金额超过 1 亿元，德明利、欧科亿、新锐

股份居前，分别达到 24.76 亿元、6.1 亿

元、5.03亿元。

德明利 3 月获融资净买入 24.76 亿

元 。 公 司 预 计 一 季 度 归 母 净 利 润 为

31.5 亿元至 36.5 亿元，实现扭亏为盈。

自 2025 年下半年起，AI 产业持续维持

高景气度，带动存储芯片产业链涨价

周期持续上行。公司表示，依托前期

布局的充足原材料战略储备，自身盈

利能力持续优化，利润水平实现大幅

提升。

从二级市场表现来看，披露业绩预告

的公司股价走势分化显著。业绩预喜的

公司 3月以来股价平均上涨 5.89%，其中

万邦德、德明利和坤彩科技累计涨幅居

前，分别为 76.88%、45.49%、38.56%。反

观业绩同比下滑的公司，股价走势承压，

平均跌幅达到10.45%。

11股融资净买入超1亿元


