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据中国航空发动机集团消息，日前，中国航

发燃气轮机有限公司（简称“中国航发燃机”）与

瀚辰精英海洋工程（江苏）有限公司（简称“瀚辰

精英”）正式签署协议，瀚辰精英向中国航发燃

机采购 5台“太行 7”燃气轮机作为核心动力设

备，应用于马来西亚国家石油公司Sepat综合再

开发项目的浮式生产储卸油装置（FPSO）。这

标志着国产燃气轮机首次进军高端FPSO市场，

实现海洋能源极端工况应用新突破。

燃气轮机是一种以天然气、柴油、氢气等气

体或液体燃料为热源，基于布雷顿循环，将燃料

化学能高效转化为机械功的先进热力发动机。

其优势在于启动速度快，可实现分钟级并网；输

出稳定、响应迅速，具备良好的调峰能力；同时

碳排放强度相对煤电更低。

随着GPT、Claude、Gemini等大模型的快速

迭代，全球掀起AI数据中心建设狂潮。算力集

群密集落地，单体规模不断刷新纪录，耗电曲线

几乎垂直上扬。而且，AI算力对电力的要求极

高：稳定、连续、不能闪断。毫秒级的波动，都可

能造成巨额损失，而新能源电力占比越来越大

的电网本身在这方面就面临巨大的挑战。被称

为装备制造业“皇冠上的明珠”的燃气轮机，由

此成为刚需，从幕后走向台前。

市场数据也印证了这一趋势。全球能源监

测组织（GEM）和多家市场研究机构数据显示，

2025年全球燃气轮机新增装机 60.4GW，市场

规模在240亿美元至250亿美元之间。未来，燃

气轮机将继续在电力结构中占据主导地位，全

球燃机市场呈持续增长态势，2031年市场规模

预测将增至320亿美元。

面对这一高景气赛道，多家券商给出了积

极研判。浙商证券表示，燃气轮机是美国人工

智能数据中心（AIDC）首选主电方案，全球市场

由GEV、三菱重工、西门子能源形成寡头垄断，

行业订单积压至 2029~2030 年，产能缺口显

著。国内重型燃机技术加速突破，东方电气等

企业实现核心部件自主化，产业链迎来整机出

海与零部件配套的双重机遇。

西部证券指出，数据中心建设等催化燃气

轮机需求旺盛，国内零部件配套企业或能抓住

供需不平衡机遇，深入配套海外企业，受益于

景气度而实现业绩高增长。

全球市场的供需缺口与国内技术的持续

突破，也在A股市场同步反应。

据证券时报·数据宝统计，A股市场上涉及

燃气轮机相关业务的股票有 23只，截至 4月 3
日，概念股今年以来平均上涨 15.47%，大幅跑

赢同期上证指数，其中5股累计涨幅超50%，分

别是万泽股份、振江股份、东方电气、应流股

份、杰瑞股份。

万泽股份年内累计上涨 68.68%，排在首

位。公司作为国内燃气轮机零部件重要供应

商，已与多家海外能源公司就深化合作达成共

识，并签署了相关框架采购协议。

据数据宝统计，在机构关注度方面，共有

20只燃气轮机概念股获得机构积极型评级（含

买入、增持、强烈推荐等）。杰瑞股份、豪迈科

技、东方电气、应流股份、西子洁能等获评级机

构数量靠前。

评级机构数量最多的是杰瑞股份，共被 23家机构研报覆

盖。公司今年以来接连斩获燃气轮机订单，最近一次发生在 4
月 1 日，根据公告，其全资子公司 GenSystems Power Solutions
LLC与美国某客户签署了燃气轮机发电机组销售合同，合同金

额为 3.01亿美元（约合人民币 20.8亿元）。本次销售的燃气轮

机发电机组，将应用于数据中心供电领域。此前在 3月底和 2
月初，公司分别斩获 3.41亿美元（约合人民币 23.59亿元）、1.82
亿美元（约合人民币12.65亿元）订单。

豪迈科技获得 15家机构研报关注。公司大型零部件机械

产品以风电、燃气轮机等能源类产品零部件的铸造及精加工为

主，2025年实现净利润23.93亿元，同比增长18.99%。

东方电气、应流股份均获得13家机构研报关注。东方电气

2025年公司实现净利润 38.31亿元，同比增长 31.11%。报告期

内，公司核电、气电市场占有率保持行业第一，15兆瓦重型燃机

实现满负荷运行并具备纯氢燃烧能力，50兆瓦重型燃气轮机海

外订单实现“零”的突破，为后续全球市场布局奠定坚实基础。

应流股份已经为西门子能源F级燃气轮机稳定供应叶片，

又承担其H级燃气轮机叶片的开发工作，成为西门子能源燃机

透平热端叶片在中国的唯一供应商。
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证券时报记者 张娟娟

近期，全球存储芯片、MCU等核心半

导体产品迎来新一轮涨价热潮，成本压

力逐步传导至消费终端市场。在人工智

能算力需求激增以及地缘政治等多重因

素影响下，半导体产业链景气度有望持

续回升。

中国“芯”稳步走向全球
半导体产业营收利润双增长

证券时报记者 陈见南

4月 3日晚间，强一股份披露 2026年

一季度业绩预告，预计实现归母净利润

1.06亿元到 1.21亿元，同比增长 654.79%

到761.60%；扣非净利润为1.05亿元到1.2
亿元，同比增长735.64%到855.13%。

对于业绩大幅增长，强一股份表示，

主要系公司主营业务驱动及行业景气度

上行的共同作用，具体原因包括三方面：

一是AI算力需求爆发，叠加行业景气周

期，成熟产品订单持续放量；二是前期已

发货未确认收入订单在本期确认；三是

客户结构优化与规模效应显现。

强一股份聚焦晶圆测试核心硬件探

针卡的研发、设计、生产与销售。据悉，

公司的探针卡主要用于半导体晶圆测试

环节，属于后道测试中的关键耗材。在

业内人士看来，强一股份的业绩暴增，也

间接验证了半导体，尤其是芯片测试产

业的高景气。

华源证券研报表示，随着半导体工

艺制程的迭代和AI芯片本身复杂度的提

升，单颗芯片测试时长显著增长，这导致

对于芯片测试需求将以快于AI芯片本身

出货量的速度增长，从而带来了整个测

试产业链需求“量”的“通胀”。同时，单

颗芯片的测试复杂度提升以及单颗芯片

的功耗增加，也对相关的产业链硬件提

出了更高的要求，这导致了测试需求

“价”的“通胀”，相关公司业绩有望持续

加速释放。

A股市场上芯片测试产业链个股主

要集中在半导体设备行业，后者优质上

市公司数量较少，也意味着芯片测试产

业链个股相对更为稀缺。根据机构研

报，伟测科技、联动科技、金海通等个股

涉及相关业务。

中航证券表示，伟测科技是国内领

先的独立第三方 IC测试服务商，核心业

务包括晶圆测试（CP）、成品测试（FT）全

流程。公司作为内资独立第三方测试龙

头，持续践行高端化战略，扩充高端测试

产能，深度受益于国产算力及自主可控

订单回流，成长动能充沛。

中邮证券表示，联动科技全力推进

大规模数字 SoC类集成电路测试领域新

产品的研发与验证工作，因产品技术复

杂度高，验证周期相对较长。当前国内

高端SoC测试机国产化率仍处较低水平，

在国产替代、自主可控趋势明确的背景

下，叠加测试成本优化需求以及AI数据

中心算力与端侧AI应用快速发展，该领

域确定性市场机遇凸显，公司将持续加

大研发与市场投入，抢抓行业发展红利。

整个半导体设备产业高景气也值得

期待。Wind机构一致预测数据显示，有

机构评级的半导体设备个股今年净利润

预测增速均超 20%，其中富创精密、中科

飞测、晶升股份、芯源微等个股预测净利

润增速均超100%。

国投证券指出，富创精密是国内半

导体精密零部件领军企业，通过平台化

布局构建核心竞争优势，公司产品涵盖

机械及机电零组件、气体传输系统等关

键品类，客户已拓展至北方华创、中微公

司及东京电子等国内外主流设备厂商。

在半导体产业链国产替代加速的背景

下，公司产能逐步释放有望带来持续性

业绩增量，增长确定性较高。

强一股份一季报预增超6倍 半导体设备行业景气度高
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据证券时报·数据宝统计，截至目前，

A股 173家半导体行业公司 2025年净利

润相关数据（业绩预告数据取下限，下同）

已基本披露完毕，仅8家公司尚未披露年

报或业绩预告。

整体来看，165家已披露净利润的半

导体公司中，2025 年实现盈利的有 115
家，数量占比接近七成，小幅超越 2024年

水平。

回溯历史，2024 年半导体公司营收

同 比 增 长 21.44% ，净 利 润 同 比 增 长

15.42%。2025年半导体公司营收同比增

长（可比口径）近 24%，净利润同比增长

29.23%，营收及净利润增幅较上一年均

有提高，显示行业增长在提速。

上市公司业绩持续向好，正是半导体

行业由低迷转向复苏的缩影。在经历了

2022 年、2023 年的低迷期后，2024 年以

来，半导体行业迎来强势反弹，2025年更

是加速增长。

在近期召开的 2026上海国际半导体

展览会上，更是传递出积极信号：在AI驱
动存储扩产、先进逻辑制程放量、先进封

装需求爆发下，半导体设备行业进入高成

长拐点。与此同时，国产设备在多环节发

力 ，头 部 平 台 型 企 业 持 续 完 善 布 局 ，

2026—2027年将成为国产化率大幅提升

的关键阶段。

营收及净利润加速增长

从单家公司来看，46 家半导体公司

2025年净利润创 2019年以来新高，其中

14家公司净利润规模超过 10亿元，海光

信息、澜起科技、中微公司、寒武纪均超过

20亿元。

海光信息 2025 年净利润达到 25.42
亿元，同比增长 31.66%，公司预计今年一

季度净利润同比增长 22.56%至 42.32%。

东吴证券表示，海光信息拥有CPU和DCU
两大国内领先产品。随着行业信创稳步

推进，公司CPU产品收入会稳健增长。公

司DCU产品性能生态位列第一梯队，新

产品不断迭代，业绩持续高增长验证行业

景气度。

澜起科技 2025年净利润同比增幅超

过 58%，主要受益于AI产业趋势，行业需

求旺盛，公司互连类芯片出货量显著增

加，推动公司 2025年度经营业绩较上年

同期实现大幅增长。

寒武纪 2025年净利润达 20.59亿元，

上市以来首次实现盈利。报告期内，受益

于人工智能行业算力需求的持续攀升，公

司凭借产品的优异竞争力持续拓展市场，

积极推动人工智能应用场景落地。

值得一提的是，上述 14家公司中，有

7家公司净利润首次突破10亿元，除寒武

纪之外，还有赛微电子、中科蓝讯、长川科

技、通富微电等。

46家公司净利润创多年新高

近年来，全球半导体供应链经历了剧

烈波动，从初期的“缺芯潮”到后来的库存

调整市场回暖。在此背景下，中国“芯”加

速自主可控步伐，相关产品逐步获得全球

客户认可，展现出了较强的韧性与活力。

根据海关数据，今年前两个月，中国集

成电路（芯片）出口额达到 433亿美元，同

比增长 72.6%，增速远超同期整体出口

21.8%的增速，并创下了近年来新高。

半导体产业公司正加速出海。据数

据宝统计，当前已披露境外业务收入的59
家A股半导体公司，2025年境外业务收入

合计超过 1018亿元，同比增长近 23%，较

上一年提升超过6个百分点。

这59家公司中，2025年境外业务收入

同比增长的公司数量占比接近八成。18
家公司境外业务收入超过10亿元，且较上

一年均实现增加。德明利、思特威-W、佰

维存储、澜起科技2025年境外业务收入同

比增长均超过50%。

德明利 2025 年境外业务收入 69.14
亿元，较上一年增加近108%，公司表示主

要系外汇结算、物流便捷性、交易习惯、税

收等因素的影响。

半导体企业加速出海 从市场表现来看，2025年半导体板块

表现强劲，申万半导体行业指数累计涨幅

接近 46%，位居各行业前列。今年以来，

该指数陷入回调，截至4月3日，申万半导

体行业指数小幅下跌 0.85%。行业内不

少公司股价大幅回调，包括多只绩优股。

据数据宝统计，今年以来股价跌幅超

5%且 2025年跑输半导体行业指数、2025
年实现盈利且净利润同比增幅超 30%的

半导体个股有16只。

按照市场表现排序，2026年以来跌幅

超过 10%的有 11只，包括中芯国际、全志

科技、晶合集成、士兰微等。

中芯国际 2025 年涨幅低于 30%，今

年以来跌幅超过25%。公司表示，2025年

资本开支为 81亿美元，2026年资本开支

预计与 2025年相比大致持平，相应产能

也将在后续陆续增加。

士兰微 2025 年涨幅低于 10%，今年

以来跌幅接近 13%。2024年以来公司业

绩重回正轨，当年实现净利润 2.2亿元，

2025年净利润下限为 3.3亿元，同比增长

超50%。公司子公司士兰集成5/6英寸芯

片生产线、子公司士兰集昕8英寸芯片生

产线、重要参股企业士兰集科 12英寸芯

片生产线均实现满负荷生产。

从调研来看，今年以来获得10家及以

上机构调研的个股有8只，乐鑫科技、思特

威-W均获得百家以上调研，汇顶科技、芯

动联科及芯朋微均获20家以上调研。

16只概念股绩优超跌


