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多家银行年报释出积极信号
净息差今年有望企稳

尽管净息差仍在持续收窄，但一批上市银行

正逐步走出营收负增长的困境。

A2 综合

时报观察

近日，天兵科技天龙三号遥

一民营商业运载火箭点火升空后

出现异常，飞行试验未能完全达

成预定任务目标。这次失利，将

商业航天高风险、高难度的现实

摆在公众面前。在行业密集进入

技术攻坚期的当下，一方面，及时

的教训反思必不可少，另一方面，

公众对必要的“试错”也应有更大

的包容度，为我国商业航天高质

量发展留出更大的成长空间。

如今，商业航天全行业已从

早期验证飞行阶段，整体迈入大

运力、可回收等更高技术复杂度

的集中攻坚期。这一阶段系统集

成规模显著扩大，工程耦合程度

明显提高。在此背景下，近两年

多家主流民营火箭企业均在研制

或发射过程中遭遇过失利。

挫折并不可怕。比“一次首

飞成功”更重要的，是建立高效

的技术迭代机制——通过一次

次飞行试验积累数据、暴露问题、

优化方案，最终形成适配我国航

天产业需求的成熟技术体系。

放眼全球，技术试错本就是

商 业 航 天 发 展 的 普 遍 规 律 。

SpaceX在猎鹰9号实现规模化成

功之前，其早期猎鹰1号曾连续

三次发射失败。作为下一代重

型可复用火箭，星舰在试飞过程

中也曾多次出现爆炸等情况。

即便如此，创始人马斯克依旧公

开肯定阶段性成果，将其定义为

“成功的失败”，强调试验数据与

技术进步。

从更宏观层面看，对商业航

天发展中的技术挫折需要保持战

略定力。商业航天是我国太空

“新基建”的重要组成部分，承担

着未来数万颗卫星高密度、低成

本发射的重要任务。2026年是可

回收火箭首飞大年，4月～12月，蓝

箭航天、星河动力、星际荣耀等多

家企业的可回收火箭将密集开展

首飞与回收验证，国内民营商业

航天明确计划发射22～27次。在此过程中，必要

的“试错”应当获得更多的包容，行业成长空间值

得守护。正视风险、接纳试错、总结经验教训、持

续优化提升，才能推动商业航天由“能飞”走向“可

靠、可规模化”，在更高维度完成能力跃升。
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证券时报记者 秦燕玲

4月6日，商务部等6部门发布《关于更好服

务实体经济 推进电子商务高质量发展的指导

意见》，从巩固壮大实体经济根基、助力实现更

高水平供需动态平衡、共建共享中国电子商务

大市场等方面提出16条举措，推动构建电子商

务高质量发展框架体系。

近年来，我国电子商务蓬勃发展。商务部

数据显示，我国已连续13年成为全球最大网络

零售市场，覆盖国内2600万商家，服务全球32
亿消费者。

“电子商务根植于实体经济、成长于实体

经济，既是实体经济的重要组成，也是赋能实

体经济的重要抓手。更好服务实体经济，是电

子商务高质量发展的初心使命和应有之义。”

商务部电子商务司负责人称。

《意见》首先提出助力中小企业转型、深化

农村电商、培育产业电商等举措，着力赋能增

效，巩固壮大实体经济根基。

产业电商深入赋能是近年来电子商务发

展的主要特点。据商务大数据监测，仅从今年

前 2个月看，农产品网上零售额就增长了

17.6%，重点监测金属和工业品产业电商交易

额分别增长63.8%和8.8%。

《意见》提出要培育产业电商。具体举措

包括开展“产业电商惠企对接”活动，指导电

商企业发挥优势，对研发制造、仓储物流、销

售服务等环节进行数字化改造，促进产供链

高效协同；鼓励各地立足资源禀赋和区位优

势，打造电商特色产业集群；支持有条件的地

区加强全球集散分拨体系建设，开拓国际市

场等。

商务部电子商务司负责人指出，2025年，

36个“丝路电商”伙伴国遍布全球五大洲，跨境

电商进出口额占货物进出口比重超6%，开放

合作持续深化。

推进高水平开放、促进普惠包容发展也是

《意见》的重点部署方面。《意见》提出推进跨境

电商、拓展“丝路电商”、加快制度型开放、推动

规则衔接4条举措，共建共享中国电子商务大

市场。 下转A2版>>

6部门发布推进电商高质量发展“16条”更好服务实体经济
助力中小企业转型、深化农村电商、培育产业电商，支持符合条件的企业在境内外上市融资

证券时报记者 唐颖

随着多地春假政策正式落地，2026年清

明假期文旅消费市场涌现出游潮。交通运输

部 4月 6日公布的数据显示，4月4日至6日清

明 3 天假期，全社会跨区域人员流动量达

84537.8万人次，日均 28179万人次，较去年同

期增长6%。

今年全国多地为中小学生制定了春假计

划，四川、江苏等地从 4月 1日启动春假，与清

明假期连休，将原有的 3天假期拉长成为 6天

长假，有春假的孩子们就可以收获一个“加长

版假期”。这打破了以往清明假期只能短途

出游的局限，旅游市场迎来今年春节后首个

出游高峰。

春假的落地，催生出规模庞大的连休出游

人群。4月6日，飞猪发布的《2026清明假期出

游快报》显示，清明假期旅游消费需求旺盛，旅

游服务预订量在去年的基础上继续攀升，国内

酒店预订量增长约 40%。“90后”“85后”亲子

家庭成为出游主力，带动对高品质旅游服务的

需求，旅游服务客单价较去年有所跃升。

不少目的地还推出景区免门票、交通免费

等福利，让孩子们玩得尽兴舒心。如南京、苏

州推出了凭学生证免费乘车的活动，黄山风景

区、南京大报恩寺、卧龙中华大熊猫苑、青城山

等景区相继发布面向中小学生的门票减免优

惠。这一系列举措使得相关目的地的旅游预订

量较往年有明显增长，以江苏为例，全省旅游预

订量同比增长近40%，宿迁、南通、盐城、徐州等

城市的旅游预订量同比增速超过了50%。

同时，深度研学体验成为更多家庭的选

择。途牛发布的《2026清明出游消费盘点》显

示，春假期间亲子游出游人次较去年同期增长

超2倍，自然体验、研学、主题乐园成为亲子家

庭首选。

充裕的假期让长线游成为常态。平台数

据显示，800公里以上航段机票预订热度环比

增长80%，大理、腾冲、西双版纳等以往受假期

限制的远端目的地迎来更高热度。

出行方式上，自驾游与自由行成为主流。

平台数据显示，连休人群中自驾游、自由行出

游人次占比分别达 40%和 37%。租车市场迎

来爆发，咨询量同比增长 170%，3天以上长租

订单同比增长超65%，SUV车型因适配家庭出

行备受青睐。

值得注意的是，受清明假期与海外复活节

假期时间重合影响，跨境双向出行成为显著特

征，港人北上、内地赴港、国际入境游形成多重

消费热潮。同程旅行数据显示，香港地区居民

赴内地的机票预订热度同比激增近4倍，酒店

预订热度同比增幅达8倍，消费重心从购物转

向人文探索、深度体验，上海、北京、三亚等成

为长线游热门选择。同时，内地居民赴港游热

度同步升温，高品质酒店预订热度同比增长近

三成，香港故宫文化博物馆等文化地标成为新

晋打卡点。

此外，国际入境游人群规模大幅增长。

同程旅行数据显示，清明假期入境游相关订

单总量同比增长超 70%，泰国、新加坡、欧美

等国家和地区的青年群体成为主力。体验江

南园林营造美学、学习中国功夫或书法、研修

中国茶道与制茶工艺成为这些青年群体的热

门选择，推动入境游从“风景消费”向“文化消

费”升级。

清明假期全社会跨区域人员流动量超8.4亿人次，同比增长6%

春假连休催生清明出游潮 文旅消费迈向品质与人文

证券时报记者 贺觉渊 郭博昊

个人所得税（下称“个税”）是与老百姓关

系最为密切的税种，其制度优化不仅关乎直接

税比重的提高，更是调节收入分配格局的重要

抓手。“十五五”规划纲要明确将“扩大综合征

收范围”“健全经营所得、资本所得、财产所得

税收政策”列为个税改革方向。

为强化税收调节收入职能、促进税负公

平，平衡个税各项所得之间的税负差异将成为

改革重点。

自2019年个税改革以来，我国实施“小综

合、大分类”的课税模式，对工资薪金所得、劳

务报酬所得、稿酬所得和特许权使用费所得4
项劳动所得实行综合计税；对经营所得、财产

租赁所得、财产转让所得、利息股息红利所得

和偶然所得等5项所得依然遵循分类计税。通

过综合计税与专项附加扣除等制度安排，上一

轮个税改革改善了此前完全分类计税下税负

不平衡、避税空间大、征管效率低等问题，中、

低收入群体的税负水平得到切实降低。

目前，我国已初步建立起综合与分类相

结合的个税制度，但不同所得之间的税负差

异依然明显，尤其体现在综合所得与经营所

得、劳动所得与资本所得、劳动所得与财产所

得之间，这正是“十五五”规划纲要明确的改

革方向。

推动劳动所得统一征税，将经营所得纳入

综合征收范围，已成为学界的普遍共识。在现

行个税制度下，4项劳动所得实行综合计税，适

用最高税率为45%的七级超额累进税率；同样

具备劳动属性的经营所得却适用五级累进税

率，最高边际税率为35%，二者在实践中不时

发生税负“倒挂”。

此外，经营所得与劳务报酬所得界定规

则的模糊，在近年来诱发了一系列违规套利

行为——部分网络主播将本应按劳务报酬计

税的直播收入违规转换为经营所得，并违规套

用核定征收方式实现少缴税款，不仅造成国家

税款的流失，更破坏了税负公平。

“经营所得纳入综合征收范围，可实现不

同类型劳动收入的公平税负，避免纳税人的税

收套利行为，有利于规范个体工商户、个人独

资企业投资者等群体的税收征管。”上海财经

大学公共政策与治理研究院院长田志伟对证

券时报记者表示。

劳动所得相较于资本所得、财产所得的实

际税负差异同样显著。不同于劳动所得采用

的七级超额累进税率，资本所得统一按20%的

比例税率征收。南开大学经济学院教授马蔡

琛在《税务研究》发表的署名文章中指出，在课

税模式上，劳动所得合并计税，资本所得单独

课税，可能导致资本所得税负与其收入水平脱

钩，而勤奋工作、有多项劳动收入来源的人承

受更重的税负，不利于税收公平的实现。

长远来看，红利所得、财产转让所得等部分

资本所得和财产所得陆续纳入综合征收范围，

有助于强化税收的再分配功能。 下转A2版>>

个税改革迈向“大综合”平衡不同项目间税负差异

清明假期，人们度假休闲，踏青游玩，释放“春日经济”新活力。图为4月4日，游客在江苏省盱眙县黄花塘镇向阳花海乘坐小火车游玩。
新华社发（许昌银/摄）

公募将迎业绩“百日考”
基金首尾业绩差距超92个百分点

不同赛道间呈现出“冰火两重天”的鲜明对

比。其中，光通信主题基金表现强势，持续领跑。

A6 基金


