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受AI服务器需求爆发、产能向HBM及高

端DDR5倾斜、行业库存处于历史低位等影响，

存储芯片开启涨价周期。在此背景下，国内外

存储芯片企业相继发布亮眼一季报，多家公司

实现扭亏为盈或净利润呈现倍数增长。

一季报业绩亮眼

4月 8日，存储芯片概念股香农芯创发布

2026年第一季度业绩预告，预计实现归母净利

润 11.4 亿 元 —14.8 亿 元 ，同 比 大 幅 增 长

6714.72%—8747.18%，超过公司2025年度业绩

快报全年净利润。公司表示，在生成式人工智能

（AGI）应用需求蓬勃增长的强劲驱动下，行业景

气度持续上行，企业级存储产品价格持续上涨，

公司盈利能力持续改善，利润水平大幅提高。

除香农芯创外，存储芯片板块中，德明利日

前也发布第一季度业绩预告，预计实现归母净

利润 31.5 亿元—36.5 亿元，由上年同期亏损

6908.77万元转为巨额盈利。公司表示，报告期

内，公司持续深耕存储主业，围绕数据中心、消

费电子、工业控制等领域推出差异化、定制化存

储解决方案，市场拓展持续取得突破，产品出货

量加大，推动营业收入实现大幅增长。

佰维存储虽然没有披露一季报数据，但公

司预计今年前两个月实现营业收入 40亿元至

45亿元，同比增长 340.00%至 395.00%；预计实

现归母净利润 15 亿元至 18 亿元，同比增加

921.77%至1086.13%。

海外企业方面，4月 7日，三星电子也披露

业绩数据，按合并财务报表口径计算，2026年

第一季度营业利润同比大增755%，销售额同比

增加 68.1%，营业利润和销售额双双创下历史

新高。

涨价潮将持续

4月 7日，TrendForce集邦咨询发布最新存

储器产业研究表示，大厂逐步退出成熟DDR4
以下产品制造的策略不变，在市场供给结构持

续收敛下，过去几个月整体价格已累积惊人涨

幅。在供给持续缩减、订单转移，以及成熟制

程供应商产能扩张不及等因素，预估2026年第

二季Consumer DRAM合约价格仍将持续季增

45%—50%。

TrendForce集邦咨询表示，2026年 3月份Consumer DRAM
的涨价动能集中在 4Gb以下容量产品，如DDR4 4Gb均价月增

20%以上，涨幅明显超出高容量产品。目前DDR3与DDR2市场

亦开始出现转单需求，受限于产能不足，3月份DDR3、DDR2各容

量产品均价出现20%—40%不等的上调，涨幅更加显著。

此外，部分海外大厂对DRAM价格进行调涨。据科技媒体

报道，三星电子将在第二季度供应的DRAM价格较第一季度上

涨约30%。此前，三星电子在2026年第一季度已将DRAM的平

均价格提高了一倍，SK海力士、美光等亦对旗下DRAM产品进

行涨价。

本轮DRAM涨势主要由全球AI投资的爆发性增长所驱动，

AI服务器对内存的消耗量巨大，为满足高利润的AI芯片需求，

存储厂商纷纷将产能转向HBM和高端DDR5，直接导致通用

DRAM供给大幅缩减。

爱建证券研报认为，看好国产存储芯片产业链将会迎来一

轮历史性的发展机遇，具体产业链环节包括，存储芯片模组、存

储芯片封测、存储芯片制造以及上游相关设备材料。其中，设

备与材料同时也是国产半导体产业发展的关键环节，建议重点

关注国产替代相关投资机会。

机构预测24股高增长

据证券时报·数据宝统计，A股市场属于存储芯片板块的个

股共有55只。在涨价热潮下，相关概念股备受机构关注，24股

获5家及以上机构评级，占比超过总数的四成。

根据Wind机构一致预测数据，上述24股均有望在2026年、

2027年实现净利润持续增长，且增幅均值在20%以上。

获评级机构家数最多的是兆易创新，共有 33家机构评级，

机构一致预测该股 2026 年、2027 年净利润增长率分别达到

71.95%、24.08%。

其次是中微公司、北方华创，均有27家机构评级，机构一致

预测2026年净利润增长均在30%以上。
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证券时报记者 陈见南

4月8日，受美以伊停火两周刺激，亚

太市场全线飘红，韩国 KOSPI 指数涨超

6%，日经225指数涨超5%，中国台湾加权

指数涨超 4%，恒生指数涨超 3%，澳大利

亚普通股指数涨超2%。

A股市场同样高开高走，三大指数收

盘大幅上涨。上证指数出现“百点长阳”，

全天上涨 104.84点，涨幅 2.7%；深证成指

上涨4.79%，创业板指上涨5.91%。

盘面上，行业板块几乎全线上扬，贵

金属、广告营销、IT服务、元件、半导体、传

媒、航天装备、软件开发、消费电子等板块

涨幅居前，仅石油石化、煤炭、医药商业板

块逆市下跌。

个股方面，收盘上涨个股接近 5200
只，逾 130 只个股涨停。从资金流向来

看，沪深两市主力资金净流入超 530 亿

元，金额创出近三个月新高。

上证指数“百点长阳”资金全线出击
电子行业净流入近160亿元

证券时报记者 刘俊伶

4月 8日，A股科技赛道迎来强势爆

发，其中印制电路板（PCB）板块大幅走

高，并且出现批量涨停的火热行情。

截至当日收盘，Wind电路板指数大

涨 6.88%，板块内掀起涨停潮，其中，芯碁

微装、迅捷兴、电连技术为20%涨停，东山

精密、依顿电子、世运电路、协和电子、深

南电路等十余只个股 10%涨停。值得注

意的是，多只个股股价创出历史新高，包

括芯碁微装、莱特光电、本川智能等。

4月 7日晚间，东山精密发布今年第

一季度业绩预告，预计实现归母净利润10
亿元至 11.5亿元，同比大幅增长 119.36%
至 152.27%。公司表示，一季度公司传统

业务保持稳定增长，消费电子、汽车及通

讯等行业的印刷线路板、精密组件及光电

模组出货保持稳定。

PCB被称为“电子产品之母”，相比传

统领域，AI算力对PCB性能提出了前所未

有的高要求，单台AI服务器的PCB价值量

也随之提高，可达传统服务器的8—10倍。

受益于算力需求爆发，PCB市场规模

快速扩张。市场研究机构 Prismark预测

数据显示，2025年中国 PCB 市场规模达

485亿美元，同比增长 17.6%。在AI服务

器等基础设施建设推动下，2024—2029年

中 国 PCB 市 场 规 模 年 均 增 速 预 计 为

8.7%，显著快于全球整体水平。

同时，今年以来PCB产业链迎来新一

轮涨价潮。4月3日，国内覆铜板（CCL）领

域的龙头企业建滔积层板发布涨价函，宣

布所有板料、PP（半固化片）价格统一上调

10%。与此同时，日本三菱瓦斯化学对铜

箔基板、树脂等电子材料全线涨价30%。

此前，日本半导体材料巨头Resonac
已宣布将铜箔基板及黏合胶片售价上

调 30%以上，国内电子布龙头中国巨

石、河南光远新材也同步跟进，7628 型

号电子布出厂价涨至 6.5 元/米，较 3 月

上涨近 10%。

面对量价齐升的“超级周期”，多家

PCB板块上市公司纷纷推出扩产计划。

胜宏科技在投资者调研活动中表示，

为支撑公司 2030 年千亿产值目标的推

进，公司2026年规划了不超过180亿元的

固定资产投资总额。沪电股份日前发布

公告，以自有资金或自筹资金投资约 68
亿元，建设PCB生产项目及其配套设施。

鹏鼎控股公告显示，子公司拟投资 110亿

元建设高端PCB生产基地。

国盛证券研报认为，AI硬件架构与性

能升级推动 PCB价值量加速通胀。在产

能紧缺背景下，行业进入新一轮AI资本

开支周期，各大厂商纷纷着手加速推进产

能建设，把握需求热潮。其预计 2026年

PCB 行业高景气度仍将持续：一方面，

2026 年英伟达 GB300 及 Rubin 系列供给

产能有望显著增长；另一方面，AI硬件供

应商扩散，ASIC将成为重要成长增量，推

动AI领域PCB市场规模再次扩大。

据数据宝统计，A股PCB板块已有79
股发布 2025年度业绩相关公告，按年报、

业绩快报、业绩预告下限统计，12股实现

扭亏为盈，5股同比减亏，36股归母净利润

同比增长，整体报喜比例超过三分之二。

宏和科技预增幅度最高，公司预计

2025年度实现归母净利润 1.93亿至 2.26
亿元，同比大幅增长745%至889%。受AI
需求快速增长的影响，公司电子级玻璃纤

维布市场需求量增加，产品售价受市场需

求影响而提高。电子级玻璃纤维布是制

造覆铜板的关键基材之一，而覆铜板是

PCB专用基本材料。

从资金面来看，4月以来部分PCB个

股获融资资金青睐，6股获融资净买入超

过1亿元，其中胜宏科技、鹏鼎控股、大族

激光净买入居前，分别为 2.49亿元、2.25
亿元、2.24亿元。

PCB产业链量价齐升 板块掀起涨停潮
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对于未来行情，东兴证券表示，以AI
投资为代表的全球高科技革命脚步只会

加快，以“十五五”规划为代表的产业发展

脚步也不会停滞。国际局势动荡，中国产

业链制造优势越加凸显，中国资产在全球

的价值重估有望继续，中国股票市场的中

长期慢牛走势不会因为战争的短期扰动

而结束。

市场启动反弹，有良好业绩却因市场

原因而遭到“错杀”的个股，后续反弹动力

更强劲。数据宝根据年报、快报、业绩预

告中值统计，2025年净利润同比增长超

50%的个股中，有22只成长型个股评级机

构数量在 10家以上且最新收盘价较年内

高点回撤超20%。

从机构关注度来看，潮宏基有 28家

机构评级，居首。中邮证券指出，潮宏基

作为黄金珠宝品牌中年轻化的代表，定位

年轻时尚女性，持续深化全渠道布局，有

望享受黄金珠宝首饰化、年轻化的红利。

以 2025年净利润折算市盈率来看，

吉比特、紫金矿业、潮宏基等个股折算市

盈率均低于20倍。吉比特2025年营收同

比增长近 68%，归母净利润同比增长近

90%。财信证券认为，公司的“小步快跑”

研发框架有助于降低游戏发行风险和成

本，同时公司引入 AI 工具提升研发效

率。在运营端，公司依托雷霆游戏平台积

累的运营经验，借助AI提升营销效率，有

望延长产品生命周期。

22只高增长股或遭“错杀”

证券时报·数据宝根据Wind统计，4
月 8日，沪深两市主力资金净流入 531.57
亿元，是近三个月来首次“吸金”超过 200
亿元。今年 3月 25日和 2月 9日，沪深两

市主力资金分别净流入 150.32 亿元和

116.42亿元。

申万一级行业中，有 26个行业获得

主力资金净流入，电子行业净流入159.56
亿元，高居首位；通信、有色金属、机械设

备、传媒行业分别净流入 78.61 亿元、

66.59亿元、59.34亿元、50.70亿元。

对于电子行业，大同证券研报表示，

当前行业正处于“国产算力崛起、半导体

设备材料加速替代、供应链涨价预期”三

重逻辑交织的阶段，建议关注国产算力产

业链，尤其是超节点、Switch芯片等关键

环节，还有受益于本土扩产与工艺升级的

半导体设备与材料环节。

有 5个行业遭主力资金净流出，其中

医药生物行业净流出金额近 8亿元，居于

首位；石油石化、煤炭行业净流出金额均

超1亿元。

主力资金净流入逾530亿元

从个股来看，有 190股获主力资金净

流入超 1亿元，其中 8股净流入金额超 10
亿元，中际旭创净流入21.41亿元居首。

光模块龙头股中际旭创当日股价大

涨超11%并创出历史新高。目前，公司已

发布 2025 年年报，全年实现营业收入

382.40亿元，同比增长 60.25%；实现归母

净利润 107.97 亿元，同比增长 108.78%。

公司表示，受益于终端客户对算力基础设

施的强劲投入，公司产品出货较快增长，

其中高速光模块占比持续提升，公司营收

与净利润均实现大幅增长。

蓝色光标主力资金净流入近 20 亿

元。公司 2025年业绩预告显示，预计实

现归母净利润1.8亿元—2.2亿元，实现扭

亏为盈。对于预增，公司表示得益于长期

对出海业务的深耕，2025年公司收入持续

增长，预计约为 720亿元人民币；同时，公

司持续强化客户信用管理及应收账款账

期管控，股权激励摊销成本亦同步降低。

立讯精密主力资金净流入超 18 亿

元。公司预计 2025 年实现归母净利润

165.18亿元—171.86亿元，比上年同期增

长 23.59%—28.59%。此外，利欧股份、沪

电股份、华工科技、新易盛、胜宏科技等个

股主力资金净流入均超10亿元。

8股“吸金”超10亿元


