
受益于动力电池、储能电池双赛道需求共

振，叠加碳酸锂价格企稳回升，锂电产业链整体

景气度持续修复，企业盈利能力显著改善，板块

整体迎来业绩高光周期。

在行业红利加持下，正极材料龙头湖南裕

能交出亮眼的一季度成绩单。公司4月27日晚

间披露 2026 年一季报，当期实现归母净利润

13.56亿元，同比大幅增长13.38倍。

4月28日早盘，湖南裕能强势高开，开盘涨

幅达5.8%，盘中持续冲高，最大涨幅突破10%，

股价最高触及 99元/股，创历史新高，走出业绩

兑现的强势行情。整体来看，公司股价的强势

表现，正是市场对其超高成长性以及锂电行业

复苏逻辑的充分认可。

就在同一天，锂电池概念核心标的天齐锂

业、天赐材料、永兴材料、融捷股份、新宙邦、嘉

元科技均披露了一季报，且业绩同比翻倍或扭

亏为盈。

如锂矿龙头天齐锂业公告称，2026年第一

季度公司实现营业收入 51.28亿元，同比增长

98.44%；实现归母净利润 18.76亿元，同比增长

16.99倍。报告期内，受益于新能源产业发展与

下游需求增长等多重利好因素驱动，公司主要

锂产品的销售均价较上年同期明显增长。

近段时间以来，锂电池概念的热度并不亚

于热门的科技股，产业链各环节久违的涨价声

四起，多个环节价格涨幅超 50%。以宁德时代

为首的头部企业业绩激增，中创新航、瑞浦兰钧

等二线电池厂扭亏为盈且利润翻倍，带动产业

链各环节业绩共振。

锂电池产业链业绩的走强，与新能源车带

来的动力电池需求，以及储能方向需求的双双

高景气密切相关。北方工业大学汽车产业创

新研究中心研究员张翔表示，2026年以来，全

球锂资源供给持续收缩，叠加新能源车、储能

双重需求高速增长，国内锂资源供需紧平衡的

状态持续。

中国汽车工业协会数据显示，一季度我国

汽车累计出口222.6万辆，同比增长56.7%。其

中新能源汽车出口 95.4万辆，同比增长 1.2倍；

传统燃料汽车出口127.1万辆，同比增长29.9%。

中国汽车工业协会预计，2026年我国汽车

市场总销量将达到 3475万辆，同比增长 1%。

其中，新能源汽车销量有望达到 1900万辆，同

比增长15.2%。

高工锂电数据显示，2026年一季度中国储

能锂电池出货量达 215GWh，同比增长 139%。

当前头部企业订单已普遍排产至 2026年底至

2027年第二季度，产能处于饱和状态，并开始

优先承接高利润订单。

据证券时报·数据宝统计，从整个锂电池概

念股一季度业绩数据来看，按照已披露的一季

报、业绩快报、预告归母净利润下限（无下限则取公告数值）计算，

今年一季度归母净利润同比增长20%以上（含扭亏为盈）的有47
只股票，占已披露业绩股票数量的比例达到六成以上。

其中，10股归母净利润扭亏为盈，包括中一科技、赣锋锂

业、芳源股份、诺德股份、石大胜华等。以石大胜华为例，公司

预计2026年一季度归母净利润为2.6亿元至3.1亿元，同比扭亏

为盈。报告期内，公司所处行业景气度回升，核心产品价格上

涨，提升盈利能力。

非扭亏股中，归母净利润增速靠前的是佛塑科技、天齐锂

业、天华新能、湖南裕能、融捷股份、天赐材料等。以佛塑科技

为例，公司预计2026年一季度归母净利润为5.3亿元至7亿元，

同比增长19.93倍至26.64倍。报告期内，公司完成对金力新能

源的收购，自 2026年 2月起将其纳入公司合并报表范围，实现

公司业务结构优化，锂电池隔膜领域形成新的业务增长点。

从股价表现来看，这些业绩高增长的锂电池概念股获得市

场追捧。据数据宝统计，截至 4月 28日收盘，今年以来这些概

念股平均上涨30.67%，大幅跑赢同期上证指数。涨幅靠前的是

大族激光、远东股份、融捷股份、天华新能、西藏珠峰等。

从资金流向来看，上述业绩高增长的锂电池概念股中，截至

4月27日收盘，4月以来融资净买入超1亿元的有18只。4股融

资净买入额逾10亿元，分别为宁德时代、大族激光、华友钴业、天

赐材料。宁德时代4月以来融资净买入28.21亿元，居首。该公

司今年一季度实现归母净利润207亿元，同比增长48.52%。
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证券时报记者 刘俊伶

随着年报、一季报集中披露，上市公

司基本面变化逐步显现，机构评级也迎来

调整高峰。

据证券时报·数据宝统计，截至 4
月 28 日，4 月以来 55 家机构累计发布

5240 次“买入型”（包括买入、增持、推

荐、强烈推荐、强烈买入）评级，合计覆

盖 1449股。

业绩落地重塑股票估值逻辑
346股获机构首次关注

证券时报记者 陈见南

据证券时报·数据宝统计，截至 4月

28日，已公布 2026年一季报的上市公司

中，券商研报明确给予“季报超预期”评价

的公司有 89家。数据显示，这些业绩超

预期的公司中，接近八成总市值超过 100
亿元，其中更是不乏宁德时代、贵州茅台、

中国移动等 21家千亿市值巨头。这些行

业领军企业正凭借其强劲的成长动能，重

塑产业估值逻辑，并引导资本向高质量发

展的核心赛道加速集聚。

以新能源龙头宁德时代为例，公司今

年第一季度营收同比增长超52%，归母净

利润同比增长近 49%。国金证券发布的

研报认为，公司作为全球锂电龙头，受益

于扩产提速与技术突破，在 2026年中游

涨价及地缘冲突挑战下，业绩预计保持稳

健增长。随着储能及商用车需求爆发，叠

加钠电、固态等新技术突破，公司业绩有

望持续突破前高。

消费龙头贵州茅台第一季度营收、归

母净利润同比均实现增长。财通证券指

出，经历 2025年第四季度的大幅调整与

出清，公司或进入良性通道，市场化转型

稳步推进，普飞提价预计于今年第二季度

开始正式体现业绩，伴随基数逐季走低，

看好全年业绩稳健修复。

据数据宝统计，从业绩增速来看，有

18家公司今年一季度净利润同比增长超

100%（含扭亏为盈）。其中钧达股份归母

净利润扭亏为盈，一季度归母净利润为

1416.36万元。

湖南裕能今年第一季度实现营收接

近 150亿元，同比增长超 121%；归母净利

润超过 13.56亿元，同比增长超 13倍。东

吴证券表示，公司一季度盈利拐点明确，

业绩超市场预期。该机构预计 2026年公

司维持满产满销，单月产量突破 12 万

吨；预计 2026年出货 160万吨，同比增长

40%，储能需求超预期公司充分受益；公

司去年第四季度高端产品出货占比达

69%，预计今年第一季度维持，2026年全

年高端产品占比预计提升至 70%—80%，

龙头地位稳固。

恩捷股份今年第一季度营收同比增

长超 43%，归母净利润同比增长超 9倍。

兴业证券认为，公司一季报业绩超预期。

该机构预计中长期全球锂电终端需求维

持高景气，隔膜行业供需偏紧格局延续，

隔膜产品价格上行趋势确定性较强。公

司未来有望顺利落地客户涨价，盈利中枢

持续上行修复。同时 2026年下半年 5μm
高端超薄隔膜产能有望规模化量产，有望

打造全新业绩增量，进一步增厚公司盈利

水平。

据数据宝统计，截至 4月 28日收盘，

业绩超预期的 89家公司 4月以来平均上

涨超10%，大幅跑赢同期上证指数。三环

集团、英搏尔、中际旭创等个股累计涨幅

均超40%。

三环集团累计涨幅 54.55%，排在第

一。公司今年第一季度营收、归母净利润

同比增长均超46%。华创证券研报指出，

三环集团产品梯次上成熟业务、成长业务

和新兴业务布局完善，先进材料平台搭建

完毕，对标日系龙头厂商村田京瓷依然有

巨大成长空间，公司已经充分证明自身优

异的管理水平和产品竞争力。当前以

MLCC为代表的被动元件已经触底回升，

国内外MLCC厂商纷纷开启新一轮涨价，

公司有望受益。

英搏尔累计涨幅超46%，公司今年一

季度营收同比增长超99%，归母净利润同

比增长超 430%。西南证券表示，公司新

能源领域产品具备显著竞争优势，非道路

车辆、低空经济、关节模组、电摩等新领域

快速拓展，打开成长空间。

89股一季报获券商研报点赞 4月以来平均涨超10%
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从个股来看，4月以来共有 125股获

10家及以上机构评级，其中贵州茅台、燕

京啤酒、山西汾酒获机构评级家数居前，

分别有60家、29家、26家。

贵州茅台 2025年营收、归母净利润

出现上市以来首次下滑，机构仍保持高度

关注。公司发布 2025年度分红预案，合

计拟派发现金红利 350.33 亿元（含税），

2025年度现金分红总额将达到 650.33亿

元，续创历史新高。

燕京啤酒 2025 年实现归母净利润

16.79亿元，同比增长59.06%，连续五年双

位数增长，营收、利润等主要经营指标均

创历史新高。公司在年报中表示，燕京

U8保持持续增长态势，销量达90万千升，

在整体销量中的占比提升至 20%以上。

倍斯特汽水全国营销全面启动，为“啤酒+
饮料”战略奠定基础。

分行业来看，上述机构评级家数不少

于10家的125股中，食品饮料行业个股最

多，共有18只；电力设备、基础化工、汽车

个股分别为10只、9只、9只。

日前，国家统计局发布数据显示，一

季度消费市场整体稳定增长，人均食品烟

酒支出增长 5.3%，其中人均饮食服务支

出增长6.3%。

中国银河证券研报认为，当前食品饮

料温和复苏，更多呈现结构性亮点。春节

假期过后，出行人数同比增速逐渐放缓，

饮料与餐饮供应链复苏节奏或略有波动，

但不改全年向好趋势，建议关注后续“五

一”出行高峰带来的催化。

125股获机构密集评级
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机构评级家数居前的个股通常业绩

稳健、财务健康，因而更易获得机构投资

者的青睐。

统计显示，在125只获10家以上机构

评级的个股中，46股 2025年末获社保基

金重仓，合计持股市值达到 459.01亿元，

华鲁恒升、三一重工获社保基金持股市值

均超过 40 亿元，分别达到 44.27 亿元、

40.95亿元。

华鲁恒升前十大流通股东名单显示，

4只社保基金重仓该股，其中全国社保基

金 106 组合已重仓该股超过十年时间。

公司在投资者问答平台上表示，近期国际

原油及甲醇等化工品价格上涨，利好煤化

工产业链盈利修复。

三一重工前十大流通股东名单显示，

全国社保基金 103组合 2025年第四季度

持续加仓。公司 2025年实现归母净利润

84.08亿元，同比增长41.18%，创近4年新

高。公司核心产品市场份额稳固，挖掘机

械、混凝土机械等主导产品国内市场份额

稳居第一，全球份额稳步提升。

部分机构评级股获社保基金青睐
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据数据宝统计，4月以来共有346股获

得机构首次关注，其中芯原股份、航宇科技、

赣锋锂业、联德股份、华菱钢铁均获得3家

机构首次关注，卓易信息、大族激光、巨人网

络等32股均获得2家机构首次关注。

芯原股份 2025年度营业收入数据亮

眼，为 31.52 亿元，同比增长 35.77%。根

据公司公告，2026年1月1日至4月20日，

公司新签订单 45.16 亿元，继 2025 年第

二、第三、第四季度新签订单三次突破历

史新高后，继续保持强劲的增长态势，为

公司未来营业收入增长提供有力的保

障。公司新签订单中绝大部分为ASIC业

务订单，AI算力相关订单占比超85%。

机构首次关注的个股中，基础化工行

业股票数量最多，达到 46 只，占总数的

13.29%，成为最受青睐的领域。电子、电

力设备紧随其后，分别为43只、35只。机

构近期关注化工品涨价及科技两大主线。

本月初，工信部等部门印发《加力推

进石化化工行业老旧装置更新改造行动

方案（2026—2029年）》，提出到 2029年，

各地 2025年已确定的石化化工老旧装置

更新改造任务全面完成，2026年后新确定

的更新改造任务按计划推进，政策发布有

望促进企业降本增效和转型发展。

346股获机构首次关注


