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证券时报记者 陈见南 张娟娟

2025年A股上市公司年报披露收官，超

5500家企业交出年度答卷，共实现总营收近

73万亿元、净利润近5.4万亿元；2026年一季

度，上市公司延续良好态势，业绩增速进一步抬

升。这一系列硬核数据，正是解码中国经济“密

钥”的重要样本，充分彰显中国经济发展韧性。

上市公司作为实体经济中坚、资本市场“压舱

石”，其整体业绩既是中国经济稳中提质、动能

转换的鲜活注脚，也清晰勾勒出我国经济底盘

稳固、结构趋优、动能向新、韧性十足的发展脉动。

本文以上市公司2025年年报数据为核

心，结合2026年一季报数据，从整体概况、经

营绩效、社会责任、研发创新和企业出海五大

维度，立体展现上市公司稳健经营、提质增效

的发展全貌。

整体业绩：
经营稳中有进，产业向新向优

据证券时报·数据宝统计，已披露2025年
年报的5500余家A股上市公司合计实现营业

总收入72.96万亿元，归母净利润5.39万亿元，

整体经营稳中有进、韧性十足。

从增长情况看，A股整体营收实现近1%
的可比增长，增速较2024年有所提高。分板

块而言，多层次资本市场的功能定位与差异

化优势充分彰显，产业布局加速向新兴赛道

倾斜，新产业、新动能引领转型大势。沪市主

板作为国民经济的“压舱石”，稳健底色尽显，

实现营收49.49万亿元，归母净利润为4.4万亿

元，盈利面接近八成；深市主板同样稳中有

进，实现营收17.13万亿元，归母净利润超6600
亿元，可比增速接近6%。

科创成长板块成为经济转型最强风向

标。“双创”板块营收合计历史性突破6万亿

元，占A股整体比重首次突破8%；归母净利润

超3100亿元，占比回升至历史相对高点。代

表数字经济核心赛道的TMT板块（电子、计算

机、通信、传媒）表现尤为亮眼，营收逼近9万

亿元，占比接近12%，创下历史新高；净利润

超4600亿元，占比接近8.6%，处于历史次高水

平。“双创”板块出色的业绩，反映中国经济产

业结构持续优化、高质量发展步伐坚定有力。
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5500多家企业答卷 解码中国经济“密钥”

“五一”假期
1127.9万人次出入境

时报数说

（据新华社电）

编者按：上市公司作为国民经济主力军和微观经济重要主体，其财报不仅是业绩的“体检单”，更是洞察宏观经济的微观窗口。中
国经济新旧动能转换、产业结构优化、科技叙事等时代趋势，均在上市公司的经营数据、战略布局中有清晰映射。本报即日起推出“从
上市公司财报感知中国经济脉动”系列报道，透过数千份财报的信息脉络，感知中国经济发展脉动。敬请关注。

证券时报记者 胡华雄

“五一”假期后首个交易日，A股市场整体

大幅上涨，其中科技类股票涨幅可观——科技

叙事激活市场情绪，赚钱效应显著，国产半导

体和芯片类相关股票表现尤为突出。

当天上证指数和深证成指分别上涨1.17%
和2.33%，反映科创板上市公司证券整体表现

的科创综指则大涨3.75%，盘中一度暴涨逾

5%，创出该指数发布以来历史新高。

其中，反映科创板代表性芯片产业上市公

司证券整体表现的上证科创板芯片指数大涨

5.92%，当天盘中最大涨幅一度接近10%。

据Wind统计口径，当天市场整体成交量

明显放大，沪深北三市合计成交额约3.25万

亿元，创出最近3个多月新高，单日激增逾

4000亿元。

A股市场芯片股的活跃既体现在价格上，

也体现在成交量上。当天上证科创板芯片指

数成份股中，佰维存储、海光信息、澜起科技、

仕佳光子收盘涨幅均超过10%，盘中股价均创

出历史新高，寒武纪股价首次突破1900元，亦

创出历史新高。

此外，当天上证科创板芯片指数成份股合

计成交2303亿元，创出该指数发布以来历史新

高，其中寒武纪、澜起科技、海光信息、佰维存

储、中芯国际、芯原股份等股票成交额均超过

百亿元。

此番A股半导体和芯片股进一步大涨背

后，一方面是全球范围内人工智能大潮助推，

另一方面则是受国产替代预期推动。相关公

司的营收等业绩指标的爆发式增长，构成了股

价大涨背后的强劲基本面。Wind数据显示，

上证科创板芯片指数成份股50家样本公司中，

有48家公司2025年营业收入同比实现增长，其

中寒武纪、源杰科技、仕佳光子、思瑞浦、纳芯

微、佰维存储、拓荆科技、杰华特、海光信息、思

特威等多家公司营业收入同比增速超过

50%。另外，上述指数50家样本公司中，41家
公司2026年一季度营业收入同比实现增长，占

比亦超过八成。
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A股5月“开门红”科技叙事激活市场情绪

证券时报记者 郭博昊

5月6日，国家税务总局发布的增值税发票

数据显示，“五一”假期消费活力迸发，消费相

关行业销售收入同比增长14.3%，反映消费潜

力进一步释放。

从数据上看，“五一”假期，旅游消费市场

活跃，旅游游览和娱乐服务销售收入同比增

长21.2%，其中，与外出旅游休闲关联度较高

的旅行社服务、休闲观光活动同比分别增长

23.8%、26.2%。消费者对文体活动较为青睐，

文化服务、体育服务销售收入同比分别增长

42.3%、44.1%，其中包括演唱会在内的文艺表

演 、体 育 健 身 服 务 同 比 分 别 增 长 41.7% 、

50.2%。

出游与文体消费的火热，带动了餐饮住

宿等配套消费市场的快速增长，各地特色主

题消费活动更是为餐饮住宿市场再添热度，

餐饮销售收入同比增长31.4%，其中小吃服

务、酒吧茶馆服务销售收入同比分别增长

41.6%、51.5%，正餐服务同比增长26.8%。融合

多元化服务和特色体验于一体的民宿服务同

比增长13.3%。

贴近居民日常的生活服务消费同样保持

稳健增势。“五一”假期里，居民家庭服务销售

收入同比增长14.2%，其中，洗染服务、居民宠

物服务、汽车修理维护服务销售收入同比分别

增长38.1%、49.5%、12.6%，反映消费者在基本

生活需求满足的同时，更注重便利化、悦己式

生活。消费者健康消费活动有所增加，居民

健康服务销售收入同比增长40.1%，其中，与

保健及健康管理相关的健康咨询服务同比增

长40.5%，健身休闲服务同比增长28.7%。

服务消费多点开花的同时，假期商品消费

也呈现出“场景优化、提质升级”的鲜明特征，

线下零售活力回升与品质消费热度攀升形成

双向拉动。“五一”假期，综合零售销售收入同

比增长12.4%，其中，超市等线下零售通过优化

消费场景提升需求体验，带动销售收入同比增

长15.6%。品质类商品消费增势良好，化妆品、

金银珠宝、工艺美术品需求旺盛，销售收入同

比分别增长55.8%、28.8%和57.4%。

国家税务总局税收科学研究所所长黄立

新表示，从增值税发票数据看，“五一”假期消

费持续升温，消费潜力有效释放，特别是随着

促进服务消费发展政策措施持续发力显效，服

务消费不断升级，呈现较高热度，为经济高质

量发展注入强劲动力。

“五一”消费潜力释放 相关行业销售收入增长14.3%

一边喊“摒弃规模情结”
一边组团冲万亿
中国银行业进入新规模叙事

A5 专题

改革潮涌生态重塑
公募基金高质量发展用行动作答

2025年5月7日，《推动公募基金高质量发展

行动方案》正式发布。一年来，在改革蝶变之下，

公募行业正焕发新的生机与活力，发展质效持续

提升。

A6 专题

算力高地跑出“庆阳速度”
绿电消纳超80%新技术批量应用

若未来实现绿电直供，庆阳当地算力中心的

电价将进一步降至0.35元/度。目前，庆阳算力中

心的电价已低于宁夏，仅次于内蒙古，当地政府

正致力于进一步优化电价政策。

A7 区域经济

证券时报记者 吴少龙

一 段 时 间 以 来 ，境 内 外 上 市 企 业“ 三

新”——年轻新公司、朝气新团队、科创新产品

的特征日益凸显，勾勒出中国资本市场的结构

性变革图景。这股浪潮悄然涌动，不仅重塑着

资本市场的生态格局，更实实在在映照出中国

经济的一次深刻转身。

这场以年轻公司为载体、朝气团队为支

撑、新颖产品为内核掀起的变革，本质是经济

发展逻辑的悄然切换。经济增长不再单纯依

赖传统要素投入，而是更多依靠创新驱动；产

业发展也从过去的跟跑、并跑状态，稳步向着

自主领跑迈进。“三新”背后，本质是中国经济

发展路径与增长逻辑的深层调整。

“三新”的价值，既在于敢于打破固有套路，

也在于稳稳托举未来发展。年轻公司快速崛起，

打破了“企业必须成熟稳健才能上市”的固化认

知，让资本市场真正成为创新孵化的沃土，让硬

科技企业安心深耕核心技术、补齐产业短板。朝

气团队接棒登场，不只是企业管理层的代际更

替，更是思维方式的迭代更新。年轻一代敢闯敢

试、不墨守成规，为市场注入鲜活活力，也让务实

创新、勇于突破成为企业发展的常态。新颖产品

持续迭代，既为企业带来经营收益，更成为破解

技术瓶颈、带动产业升级、积蓄发展后劲的重要

支撑。三者相融共生，共同构成资本市场的新面

貌，也撑起经济转型的新根基。

从改革开放初期乡镇企业破土生长，到如今

“三新”企业扎堆涌现、蓬勃壮大，中国经济最大的

韧性，就在于始终愿意包容新生、鼓励探索。这

份开放与包容，让经济发展不被过往路径所束缚，

不惧未知挑战，也让企业敢于闯新路、开新局。

站在当下发展节点，“三新”早已超出企业

自身发展范畴，成为经济转型进程里一抹鲜明

底色。资本市场的改革完善，正是顺应创新趋

势、适配经济转身的应有之举。持续深化资本

市场改革，宽容对待创新探索中的风险，用心护

航新业态、新主体成长，让创新动能充分释放，

让新质生产力扎实落地，未来中国经济将在转

型路上走得更稳、更远。 （更多报道见A3版）

上市企业“三新”背后的逻辑与思量


