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今年以来，我国在高性能碳纤维领域持续

取得突破。3月，我国自主研发的T1200级超高

强度碳纤维正式全球首发；6月，上海石化攻克

T1000级高性能碳纤维关键技术，实现批量化

生产。

高性能碳纤维实现量产

6月2日，中国石化上海石化联合上海石油

化工研究院成功攻克湿法T1000级高性能碳纤

维关键技术，实现批量化生产，标志着其在高性

能碳纤维领域取得里程碑式突破。该材料可用

于航空航天、具身智能、低空经济等高端领域和

未来产业，将为我国关键领域发展提供核心战

略材料支撑。

上海石化此次研发量产的高性能碳纤维为

12K小丝束，即每束碳纤维由 12000根单丝组

成，单丝直径相当于头发丝直径的十分之一，而

单股丝束拉伸强度超过6.5吉帕、拉伸模量超过

300吉帕，相当于能拉动一辆重约 10吨的中型

卡车。

碳纤维耐高温、耐腐蚀，因此被称为“黑色

黄金”“新材料之王”“地表超强材料”。我国已

成为全球碳纤维最大的供应国，根据百川盈孚

的初步测算，2025年中国碳纤维产量预计接近

9万吨，同比增长52.3%，其中T300/T400通用型

碳纤维产量约 6.4万吨，占全部产量的 71.3%。

从产能方面看，2025年底国内碳纤维年产能达

16.2万吨，同比增长19.6%，产能已超过2024年

的全球需求总和。

新兴行业拉动需求

随着科技进步与全球产业结构的调整，碳

纤维的应用领域正不断拓展，已从传统的航空

航天、体育休闲，逐步延伸至风电、氢能、桥梁

建筑、低空经济、商业航天等新兴领域。目前

碳纤维正迎来需求爆发期。据百川盈孚数据，

2025年中国碳纤维实际消费量预计 96446吨，

同比上涨71.89%，其中主要增量集中于风电叶

片及航空航天领域。

在风电领域，近年来海上风电加快建设，

海上环境高盐、高湿、多台风，对材料性能要求

极为严苛，而碳纤维凭借其天然耐腐蚀、抗疲

劳等优势，能够有效应对这些挑战。“十五五”

规划明确提出，到“十五五”末海上风电累计并

网装机规模达到1亿千瓦以上。风电大型化趋

势的持续推进，叠加海上风电的增量市场，将

进一步提升对碳纤维的需求。

在航空航天领域，商业航天产业规模化提

速，碳纤维需求明显提升。据估算，卫星每减重1千克可间接减

少发射系统500千克燃料，并节省约2万美元的发射成本，高性

能碳纤维凭借其优良物理特性有望成为航天器的主流结构材

料。中泰证券测算，2026—2030年国内商业航天用碳纤维市场

空间有望从4亿元提升至66.9亿元，年复合增长率约103%。

西部证券研报认为，一方面，在国产大飞机、商业航天等国

家战略需求驱动下，高端碳纤维的国产化率有望持续提升；另

一方面，以中复神鹰、和顺科技等高端碳纤维突破为代表的技

术突破，为相关企业打开了国际高端市场的巨大替代空间。把

握国产技术进步中具备先发优势的企业，是分享碳纤维产业升

级红利的关键。

概念股一季度业绩普增

据证券时报·数据宝统计，A股中碳纤维概念股共有26只，

今年以来平均上涨11.32%，远东股份涨幅居首，达到214.04%，

博云新材、光大同创、中复神鹰年内涨幅均超过40%。

按业绩来看，今年一季度碳纤维概念股盈利能力普遍增

强，14股归母净利润实现同比增长，3股同比减亏，中复神鹰扭

亏为盈。

多家上市公司近期透露了碳纤维产品研发情况。中复神

鹰在投资者互动平台表示，公司高端产品矩阵涵盖M系列高模

碳纤维及T1000、T1100及以上级别高强碳纤维，技术壁垒高，主

要面向航空航天、高端体育等关键领域。依托下游高端应用领

域的旺盛需求拉动，公司M系列与T1000级以上高端碳纤维持

续供不应求。

东华能源表示，公司正重点推动茂名低成本高品质万吨

T1000级碳纤维项目建设，商业航天、低空飞行、人形机器人等

是公司碳纤维下游应用重要方向。

吉林碳谷表示，公司碳纤维致力于“大丝束高品质通用化”

的发展方向，并兼顾“小丝束高性能专业化”，品种涵盖 1K至

50K全系列，公司原丝市场占有率50%以上。
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证券时报记者 张娟娟

今年以来，在政策红利与产业变革共

同催化下，科技股持续走强。国内方面，

创业板优化硬科技企业上市准入标准，叠

加华为发布“韬定律”，为AI、半导体产业

链夯实发展底气；海外方面，全球头部半

导体企业陆续披露亮眼财报，进一步印证

行业步入高景气周期。

市值、赛道、业绩三重支撑
电子行业成交额连续15个月霸榜A股
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当前，市场资金持续向科技主线集

聚，算力、存储芯片、光模块、液冷、卫星互

联网等细分领域轮番领涨，科技股行情持

续走俏。

据证券时报·数据宝统计，按照申万

一级行业划分，今年5月，共有6个行业成

交额占全市场比例超5%，依次是电子、电

力设备、机械设备、通信、计算机及有色金

属行业，这6个行业合计成交额占全市场

比例超65%。

电子、电力设备表现尤为突出，今年

以来已连续 5个月单月成交额占比超过

10%。5月份，两个行业成交总额占比合

计超过38%，创历史新高。

回顾历史数据发现，此前A股行业资

金布局较为分散。以成交额排名前6的行

业成交额占比来看，2015年6月，上证指数

触及5178点阶段峰值，彼时A股市场成交

极为活跃，但当月这一比值不足 35%。

2019年以来，行业成交集中的现象开始常

态化。2025年7月开始，头部六大行业成

交占比站稳50%，今年5月刷新历史峰值。

数据表明，A股市场资金正呈现持续

集中化特征，交易拥挤度大幅攀升。东方

财富研究所副所长、首席策略官陈果表

示，今年和2015年不同，整体杠杆资金/总
市值占比要低很多，虽然结构有抱团极致

化迹象，但从估值位置看，指数看不到明

显泡沫和风险。

交易拥挤度显著抬升
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2024年10月以来，电子行业已连续20
个月的月度成交额超2万亿元，今年5月更

是首次突破15万亿元，达到15.98万亿元。

从成交额占比看，2025年3月以来，电

子行业成交额占A股比例连续 15个月居

首，今年5月占比更是近28%，创历史新高。

从成交量占比看，今年 5月，电子行

业成交量占 A 股比例高达 13.26%，创

2020年 1月以来新高，远超第 2名的电力

设备行业，后者占比为8.24%。

中信建投证券表示，市场抱团的本

质，是资金对特定赛道形成高度一致预

期，而这种共识的锚点恰恰是业绩预期。

当产业趋势清晰、业绩持续超预期兑现

时，抱团行为不仅得以维系，还会自我强

化——每一次财报季的超预期都成为增

量资金买入的催化剂，推动估值与盈利的

戴维斯双击。

申万宏源证券电子行业首席分析师

杨海晏在接受证券时报记者采访时表示，

在AI产业化背景下，作为算力基础设施主

力，电子产品中的算力芯片、半导体存储、

PCB、被动元件、液冷、连接器、服务器与交

换机整机等关键环节正面临前所未有的

创新机遇。受益于AI从训练到推理应用

的普及，AI大模型厂商投资的第一站必然

是布局云端算力基础设施，未来还有望“云

—边—端”全面适配AI发展需求。

杨海晏认为，电子行业的上市公司数

量与产品范围也不断丰富，孵化出多元产

业链和投资主题，投资者可以在电子板块

找到多元投资机会。

月度成交首次超15万亿元
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今年前 5个月，除 3月份之外，电子

行业指数均大幅跑赢上证指数，且涨幅

多次位居各行业第一。电子板块走强的

背后，主要有市值、赛道、业绩三重逻辑

共同支撑。

一是行业市值扩张带动成交额大幅

提升。截至最新，电子行业A股总市值已

突破 20万亿元，占A股比例超过 17%，位

居行业第一，是第二名银行板块市值的近

2倍。相比 5年前（即 2020年末），电子行

业市值增长超2倍。

二是行业汇聚多个热门赛道。电子

行业汇聚了半导体、元件、光学光电子、消

费电子等细分领域，涉及存储芯片、光模

块、PCB等热门赛道。以存储芯片为例，

该板块指数年内累计涨幅超过70%，是电

子行业指数同期涨幅的1.7倍。

三是行业周期反转、业绩兑现。从电

子行业整体来看，2022年及2023年，电子

行业的业绩持续下滑，2024年后便迎来了

周期性反转，2025年电子行业净利润同比

增长（可比口径）接近33%。从细分领域来

看，半导体、元件板块2025年净利润同比

增幅分别为 38%、55%，均创 2022年以来

新高；消费电子板块2025年净利润同比增

幅接近27%，创2021年以来新高。

科技板块为何成“宠儿”
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复盘A股历年走势，市场抱团主线始

终跟随宏观经济周期与新兴产业趋势迭

代切换，板块风格轮动的历史特征突出。

2015年市场核心主线集中在大金融

板块，当年 1月、2月，非银金融行业成交

额占比稳超13%；2016年至2017年，资金

转向电子行业，2017年行业月均成交额占

比是2015年的1.66倍。

2018 年以来，市场聚焦消费核心资

产。当年 10月，万得核心资产指数成份

股成交额占全市场比例超过24%，2021年

2月，核心资产指数成份股成交额占比首

次突破30%，接近35%。

与此同时，2019年至 2020年电子板

块再度成为资金首选；2021年至 2022年

高端制造、新能源接棒成为市场主线。

2023年以来，市场投资风向迎来新一

轮切换，资金持续回流电子与泛 TMT板

块，并逐步聚焦人工智能、硬科技等高景

气成长赛道。复盘本轮板块轮动脉络：

TMT、消费核心资产、新能源先后成为市

场主线，现阶段资金重心已全面转向AI
及硬科技全产业链。

业内分析认为，赛道轮动并非偶然，

本质由国内产业结构转型升级、科技自主

可控诉求提升、全球AI产业蓬勃兴起等

多重逻辑共振驱动。现阶段AI与硬科技

产业链成长逻辑清晰、业绩落地确定性持

续增强，由此成为机构资金长期抱团的核

心方向。

赛道轮动映射产业变迁
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亮眼的板块赚钱效应，是带动市场成

交活跃度显著抬升的关键推手。复盘历

史行情：2022年6月电力设备板块单月指

数涨幅超20%；2024年9月计算机板块大

涨近35%；2026年1月有色金属指数涨幅

逾22%，同年5月电子板块涨近18%，阶段

性强势行情均持续吸引增量资金入场。

成交额直观反映资金参与意愿，是研判

板块与个股热度的核心指标。从历史规律

来看，多数翻倍、十倍大牛股，均具备高成交

特征。

数据宝统计，成交活跃度高的行业，市

场表现明显强于低活跃度行业。以 2015

年初至2026年5月的数据看，月度成交额

占比超 10%的行业，月度涨幅均值接近

3%，上涨行业数量占比接近六成；月度成

交额位于5%至10%之间的行业，月度平均

涨幅1.22%，上涨行业数量占比接近54%；

月度成交额低于1%的行业，月度平均涨幅

约为0，上涨行业数量占比低于半数。

从公司来看，今年前 5个月成交额排

名前 100 的公司，区间平均涨幅接近

50%；成交额排名位于101至1000名的公

司，区间平均涨幅低于 33%；成交额位于

1001至 2000名的公司，区间平均涨幅低

于14%。

上涨行情推动成交放量

6

电子板块行情持续上行带动估值大

幅提升。截至 6月 2日，电子行业市盈率

超过81倍，相比近10年的数据，已大幅高

于不足 46倍的均值和 20倍的低值，估值

处于历史高位。

针对高估值，市场观点出现明显分

歧。杨海晏对记者表示，估值更多反映未

来成长机遇，AI智能体刚开始普及，尚未

走向千行百业。如果相应企业能有效把

握AI基建需求，企业营收和利润规模仍

可更上一层楼，届时可以很好地消化当前

估值。这意味着，AI产业趋势会催生一批

再创佳绩的优秀公司。

国金证券认为，当前TMT估值分化幅

度不及 2025年三季度，与 2025年年中和

2020年年中的历史极值仍有较大的差距，

意味着TMT板块的盈利景气仍是分化的

重要支撑。未来风格演绎核心不在于贴

现率变化，而是基本面景气的趋势以及是

否扩散。

中信建投证券借鉴电力设备历史行情

揭示一个关键信号：当行业参与者集体进入

资本开支竞赛时，即便当期利润仍在加速增

长，投资者也应高度警惕，这往往是产能过

剩的前奏，而非新一轮景气上行的起点。

2026年即将进入下半场，前5个月，A
股市场行情主要由电子、通信、机械设备、

电力设备等行业主导。放眼后市，哪些赛

道有望接棒成为新的核心投资主线？杨

海晏表示，可以重点关注当前存在技术短

板的领域，如国产算力GPU、半导体制造、

AI应用等。

机构对后市行情存分歧
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