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AI浪潮持续扩散
科技“老登”也上了牌桌

A7 基金

机器人行业从主题驱动转向
产业落地 公募深度布局新阶段

A6 基金

从千亿新发到规模克制
公募基金回归持有人利益本源

A5 基金

5月末我国外汇储备升至
34422亿美元

时报数说

（贺觉渊）

本报编辑部

郡县治，天下安。县域经济是国民经济的

基本单元，也是中国式现代化的“压舱石”。全

国1800多个县域，国土面积占到九成，人口总

数占到一半。县域活，则全局活；县域兴，则根

基强。

浙江义乌是县域经济发展的“优等生”，也

是国内国际双循环的“尖子生”。2025年，义乌

实现进出口8365亿元，出口7307亿元。这一数

额如果在全国省份排名，分别名列第十一位、第

七位。义乌以一县域城市之体量，创造了超越

多数省份的对外贸易额。民生层面，义乌的人

均可支配收入，连续19年居全国县域城市首位，

形成了独特的共同富裕路径。

短短四十多年，义乌从一个资源匮乏、不靠

海不沿边的内陆农业县，蝶变为享誉全球的“世

界小商品之都”，成为中国经济、中国制造、中国

服务的一张闪亮名片。

近期，习近平总书记作出重要指示，要求把

“义乌发展经验”进一步总结好、运用好，“探索

走出符合各自实际的高质量发展之路”。在“义

乌发展经验”提出20周年之际，这一重要指示，

恰逢其时地引导我们深悟：义乌究竟做对了什

么？其他地方又该怎么学？

悟“道”：
义乌经验本质是“发展哲学”

改革开放以来，国内曾涌现出义乌小商品

市场、武汉汉正街、临沂商城、沈阳五爱市场等

一批知名专业市场。历经风雨洗礼，不少老牌

市场光环褪色，归于平淡。唯有义乌一路壮歌，

越做越强，登顶全球最大的小商品集散地。

义乌的跨越式发展并非偶然，背后沉淀了

一套经实践检验、可借鉴的县域经济发展哲学。

学习义乌，首先要读懂义乌。早在20年前，

时任浙江省委书记的习近平同志将义乌的发展

概括为“莫名其妙”“无中生有”“点石成金”，精

辟道出了义乌独特的发展哲学。

“莫名其妙”的背后是“应时而动”。义乌在

改革开放初期就率先放开民间商贸，尊重群众

“鸡毛换糖”的兴商智慧，主动为草根创业“开绿

灯”，为各类生产要素因地制宜施展才华打开空

间。义乌发展的根本动力，来自解放思想、制度

松绑，释放群众创造力和市场活力。

“无中生有”靠的是“以人为先”。义乌先天

资源禀赋不足，田里庄稼，地下矿产，都比不过

其他地方，只有在“人”上面大做文章。早先的

义乌商人，所谓的天赋异禀，其实是吃苦耐劳，

走南闯北“鸡毛换糖”的闯劲，由此奠定了小商

品之都的人才基础。小商品之都的崛起证明，

真正稀缺的不是资源，而是把市场化成为我所

用的勇气和智慧。

“点石成金”的秘诀是“长期主义”。义乌没

有盲目追风口，而是数十年如一日锚定“小商品

贸易”这条路，从露天马路集市做到全品类覆

盖，培育出了“全国生产、义乌集散、行销全球”

的生态。能把“草根经济”做成“全球生意”，靠

的是“一张蓝图绘到底”的执着。

在此基础上，义乌形成“六个坚持”的系统

化方法论：兴商建市、产业联动、城乡统筹、和谐

发展、文化底蕴、党政有为。每一条都是“怎么

看”与“怎么干”的统一。

义乌发展经验告诉我们，搞活县域经济，本

质是理顺群众、市场、政府三者之间的关系，把

群众的创造力激发出来，把市场的还给市场，把

政府的职责担起来。

聚“势”：
认清“我是谁”看准“往哪去”

学习义乌，不能只关注义乌的“高光时刻”，

更要看清当前县域自身所处的“势”。

我国县域经济正进入新旧动能转换攻坚阶

段，普遍面临三重难题：一是传统增长路径依赖

难以为继，新兴产业尚未形成有效支撑；二是产

业空心化风险上升，不少县域面临大城市人才、

资本持续虹吸；三是政策落地“最后一公里”受

阻，由于受配套条件制约，难以将政策利好转化

为发展成效。

共性难题之外，县域之间差异也巨大。比

如，有些资源型县域转型艰难；有些农业大县精

深加工不足，品牌和效益上不去；有些文旅名县

缺流量大、转化强的IP；有些工业强县因供需变

化、行业内卷，增产不增收。这些问题不同程度

影响了县域经济高质量发展步伐。

其实，县域经济发展差距的核心，不在于初

始的禀赋，而在于能否认清自己，打破路径依

赖，突破资源束缚。

义乌发展过程中，也曾遭遇要素短缺、产业

层级不高、空间受限等难题。2006年，浙江省为

义乌量身推出扩权改革，赋予市级管理权限，

“给成长快的孩子换上一件大衣服”，有效打通

要素流动、产业升级、治理提效的堵点，全面激

活经营主体活力。

长得快的义乌，改革创新步履不停。截至

2025年，义乌先后承担了国际贸易综合改革、内

贸流通体制改革、自贸试验区建设等111项国家

级创新试点任务和216项省级试点任务，不少重

大制度创新成果在全省、全国复制推广。其中，

2025年新增全国全省“首单、首例、首创”45项。

由义乌2013年首创的市场采购贸易方式，已在

22个省份39个专业市场复制推广，成为国家稳

外贸的有力举措。

义乌的聚“势”破局启发我们：县域发展不是等

出来的，而是闯出来的；不是等条件成熟了再发展，

而是主动克服短板，创造条件实现更好的发展。

践“行”：
用好义乌经验的三条“路径”

明白了“道”，看清了“势”，关键在“行”。

路径一：激发“人”的创造力。义乌的每一

次能级跃升，都遵循了“市场先行、政府赋能、制

度保障”的路径。从1982年“四个允许”政策放

开草根创业，肯定“鸡毛换糖”的民间探索，到迭

代升级市场采购贸易模式，一以贯之的都是对

基层创新的包容和支持。

首先要营造“鼓励创新、宽容失败”的氛围，

让年轻人、“新农人”、返乡大学生、小微企业主

敢闯敢试。创业者需要的不单是优惠政策，更

是“试错成本低、成了能放大”的环境。其次要

降低制度性交易成本，减少一纸不必要的证明、

一个多余的审批环节，都能让经营主体经商办

企业更省心。同样重要的是，建立“民间先行探

索—政府跟进—制度化推广”的机制，集群众智

慧为系统性优势。

路径二：找准“我”的独特性。四十多年来，

义乌始终锚定商贸主赛道，不跟风文旅、地产热

潮。从本地小商品集散，到辐射全国的商贸枢

纽，再到数联全球的贸易高地，始终立足自身核

心能力迭代进阶，印证了“深耕主业、久久为功”

的优势和竞争力。

义乌特色之路启发我们，先要梳理好“三张

清单”——资源禀赋清单、产业基础清单、市场

空间清单，把家底盘清楚；然后做精“一件事”，

把优势产业做深做透。河南滑县把一道烧鸡做

成一条产业链；辽宁兴城专注“泳装”，拿下全球

四分之一的市场；山东曹县抓住“汉服”风口，从

小众演出服做到大众国潮。这些县域经济规模

虽不及义乌，但成功做法与义乌一样，认准一个

赛道，做到极致。

路径三：做好“服”的加减法。义乌的政府

角色，体现在“放手、伸手、托底”的三重平衡。

“放手”的一面，是让市场配置资源，不干预企业

经营；“伸手”的一面，是在制度供给上主动作为

——扩权改革、贸易便利化、信用体系建设，破

解发展瓶颈；“托底”的一面，是高效响应市场变

化，化解产业升级“烦恼”。 下转A2版>>

义乌之“道”：县域经济高质量发展的中国样本

证券时报记者 程丹

近日，中国证监会主席吴清在参加中国证

券投资基金业协会第四届会员代表大会时表

示，基金行业要坚持规范为先，不断夯实合规风

控内在基础；坚持客户为本，始终注重投资者利

益优先；坚持功能为要，更好发挥培育新质生产

力作用；坚持创新为基，持续增强行业高质量发

展内生动力，力争“十五五”时期建设一流投资

机构取得突破性进展。

吴清指出，经过近 30年的发展，基金行业

迄今资产管理规模超过 85 万亿元，稳居全球

第二。行业稳健发展的基础持续巩固，公募

基金正在经历从“重规模”到“重回报”的重大

转变，私募基金优胜劣汰的发展态势更加清

晰，累计出清 2 万余家机构，同时也发展出 10
余家千亿级、400 余家百亿级管理人，风险收

敛、结构优化、管理人量减质增的态势正在加

速形成。支持科技创新和产业创新的作用日

益彰显，过去五年，私募股权创投基金为未上

市未挂牌企业注入 5.25万亿元创新资本，相当

于同期境内企业股票融资规模的 90%，公募基

金投资于先进制造和科创领域股票超过 6 万

亿元。过去五年，基金行业股票投资规模增

长 41%，达到 13.4 万亿元，持有 A 股流通市值

占比达 13.7%。服务居民财富管理成效明显，

行业主动适应居民多元化资产配置需要，加

快推动指数型、配置型、绝对收益产品发展，

服务投资者超过 8.6 亿人、渗透率达 60%。其

中，公募基金规模已突破 39万亿元，五年来累

计分红 2.5万亿元，为投资者创造利润 3.6万亿

元；私募证券投资基金规模超过 7.8 万亿元，

在满足差异化资产配置需求方面发挥着越来

越重要的作用。

吴清表示，当前和今后一个时期，基金行业

要深入贯彻“十五五”规划纲要，全面落实新“国

九条”和资本市场“1+N”政策体系，持续深化公募

基金改革，坚决落实私募基金指导意见，力争“十

五五”时期建设一流投资机构取得突破性进展。

一要坚持规范为先，不断夯实合规风控内

在基础。近日发布的私募基金指导意见，对未

来一段时期监管工作作出全面部署。证监会正

按照部署要求，研究制定贯彻落实指导意见的

三年行动方案，并会同相关单位建立完善准入、

持续监管、风险化解、服务发展等“1+N+X”制度

体系，推动行业在规范中发展、在发展中提升。

私募基金要把贯彻指导意见及配套的监管

制度规则作为重中之重来抓，全面落实到展业

全过程各环节，切实在理念、模式、行动上来一

个大转变、大提升。

下转A2版>>
（更多报道见A3版）

证监会：锚定“四个坚持”加快建设一流投资机构
持续完善程序化交易监管的机制安排，切实防范滥用技术优势

据农业农村部最新农情调度，截至6月5日17时，全国已收获夏粮小麦1.84亿亩，总体进度过半。图为6月5日，在山东省临沂市平邑县平
邑街道高标准农田，农机手驾驶收割机收割小麦。 新华社发 武纪全/摄

出海中亚潮涌：中国企业
在进行怎样一场“西行漫记”？

A4 公司

“全民养虾”退潮之后 智能体
正从概念狂飙转向理性落地

A2 综合

证券时报记者 程丹

“十五五”开局之年，基金行业高质量发

展迎来路线图。证监会主席吴清近日在中国

证券投资基金业协会第四届会员代表大会上

表示，锚定规范为先、客户为本、功能为要、创

新为基四个坐标，为85万亿元管理规模的基

金行业规划发展新蓝图，推动行业在新起点

上实现生态重构，答好时代考卷。

时间是最忠实的见证者。从行业初创到

逐步成熟，我国基金业在近三十年发展中完

成了从量的积累到质的飞跃，在大浪淘沙中

优胜劣汰。过去五年，基金持有A股流通市值

占比已达13.7%，不仅有效稳定市场预期，丰

富居民财富配置渠道，更以长期资本助力科

技创新与产业升级，成为连接资本、实体与民

生的关键纽带。私募股权创投基金为未上市

未挂牌企业注入5.25万亿元创新资本，相当于

同期境内企业股票融资规模的90%；公募基金

投资于硬科技领域股票超过6万亿元，促进了

社会资本向产业资本的转化。

迈向新征程，基金行业发展的机遇与挑战

并存。全球变局加速演进，科技革命纵深推

进，居民财富配置需求持续升级，资本市场制

度体系不断完善，为基金行业打开广阔空间。

但大而不强、大而不优的问题依然突出，行业

存在不少短板弱项，亟待抢抓机遇，直面挑战，

向着建设一流投资机构的目标加速迈进。

规范是基金行业行稳致远的底线，是高质量

发展的前提。证监会重点突出私募基金提质合

规发展的核心要求，明确监管层面将搭建“1+N+
X”立体化制度体系，从严整治违规募集、利益输

送、通道空转等乱象，完善公司治理与内控机制，

压实关键少数责任。同时针对程序化交易持续

完善机制安排，严控技术滥用，防范市场操纵，筑

牢市场公平底线，为行业良性发展保驾护航。

行业转型的关键，是实现从“重规模”向

“重回报”的转变。对于公募基金而言，需摒

弃赌押赛道、风格漂移、高位发行等顽疾，聚

焦投研核心能力建设，优化绩效考核与利益

绑定机制，深耕权益投资赛道，丰富稳健类和

适配长期资金的产品供给，以长期稳健收益

回应投资者期待。私募基金则要坚守长期主

义、专业主义，聚焦国家战略和国民经济重点

领域，更好投早、投小、投长期、投硬科技，强

化投后赋能，打通募投管退全链条堵点，真正

成为培育新质生产力的耐心资本。

未来，基金行业的竞争力不仅是规模体

量的比拼，更是专业合规和价值创造的较

量。头部机构需打造综合竞争优势，中小机

构应立足特色化差异化发展，依托数字化转

型赋能投研与风控。可以预期，随着资本市

场改革持续深化、长效资金入市渠道不断拓

宽，基金行业将进一步畅通科技、产业、资本

良性循环，为资本市场稳健运行与经济转型

升级注入持久动力。

少比规模体量 多看价值创造

全国夏粮小麦收获进度过半


