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2026美加墨世界杯开赛在即
中国企业“掘金”赛场内外

A6 公司

全球人工智能（AI）投资

热潮与产业竞争力提升，正驱

动 我 国 外 贸 持 续 超 预 期 增

长。截至5月，我国月度进出

口总值已连续3个月超过4万

亿元，其中，5月出口增速保持

双位数高增。芯片等AI相关

电子产品涨价，叠加对美出口

反弹，成为出口增长的主要拉

动因素。市场普遍预期6月出

口将延续良好增势。

出口强劲的同时，人民币汇

率则演绎着另一番叙事。自去年

下半年以来，出口持续高景气，这

期间人民币汇率逐步走强。年初

至今，美元指数高位震荡，而在岸

人民币对美元汇率逆势升值近

3%，衡量人民币对一篮子货币汇

率变动的CFETS人民币汇率指数

上涨近3.4%。过去市场谈及人民

币升值时，常担忧会削弱出口竞争

力，但从近年汇率涨跌周期看，出

口对汇率变动正逐步“脱敏”。

当前人民币汇率改写旧叙

事的背后，是贸易顺差与升值

预期相互促进强化的支撑。受

出口走强等因素支撑，去年全

年货物贸易结售汇顺差5214亿
美元，今年前4个月这一顺差就

高达2437亿美元，接近去年全

年的47%。货物贸易结汇规模

增加、售汇规模基本稳定，外汇

市场供求变化带动人民币汇率

走强。可以预见，在当前升值

周期下，出口韧性与人民币走

强有望同频。

我国制造业的国际竞争力已经走过低价换

市场的阶段，在高附加值产品领域，技术和产品

优势往往超过价格优势，成为中国制造的中高端

产品在全球市场立足的核心竞争力，汇率变动对

产品销售的影响不断减弱。不过，在外贸总体形

势向好和结构进一步优化升级的同时，也应看

到，劳动密集型产业正面临原材料价格上涨和汇

率升值等多重压力，一些传统外贸企业经营困

难，这需要企业自身和产业政策共同积极应对，

在市场化导向下，推动传统产业升级焕新。
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时报观察
5月我国新能源汽车产销量

同比两位数增长

时报数说

（韩忠楠）

6月10日，一趟
载有商用设备、绿色
化工新材料、工业牛
皮纸等货物的中亚班
列从苏州西站货场开
出，将经广西凭祥口
岸出境，最终抵达越
南河内安员站，标志
着苏州直达东盟的跨
境铁路物流通道迈入
正式运行阶段。

新华社发
陈雨禾/摄

证券时报记者 周春媚

在看到那篇关于公司的不实报道时，李滢

眼前浮现出无数个问号。

“公司实控人明明是中国国籍，文章却说

他有境外身份，结果监管真的来核实了。”李滢

是一家拟 IPO企业的高管，说起 IPO阶段遭遇

的“碰瓷”，她表示，这种毫无根据的虚假信息，

公司不仅得逐条核实，有时还得拉上保荐机构

协查、发表意见，一番折腾下来，资源耗费不

少，企业更是备受煎熬。

从启动 IPO到最终敲钟，企业的上市之路

关卡重重，稍有不慎就可能折戟。基于此，一

些逐利之徒从中嗅到了“商机”，通过在自媒体

平台放不实信息、写负面报道，以此为筹码向

拟 IPO企业索要“合作费”——说是监督，实则

敲诈，俨然成了一条黑产链。雪上加霜的是，

近年来随着AI工具的普及，针对招股书等披

露信息撰写负面稿件、放大解读风险点的难度

与成本大大降低，拟 IPO企业遭恶意“碰瓷”的

现象更加多发。

“碰瓷”拟 IPO企业乱象已引起市场各方

高度关注。5月29日，中央网信办在全国范围

内启动为期 2个月的“清朗·优化营商网络环

境 整治恶意炒作涉企信息”专项行动，明确打

击在企业上市融资、财务报表公布、新品发布

等重要时间节点炒作涉企负面信息的行为。

业内人士认为，乱象治理窗口期已打开，平台

与企业应主动作为，通过技术治理与依法维

权，合力应对。

拟IPO企业频遭“碰瓷”

“我们去年进入发行上市阶段，内部统计

过，2025年全年跟公司相关的主要舆情有 700
多条，比 2024年涨了 130%还多。”一家半导体

拟 IPO 企业工作人员陈慧告诉记者，公司启

动 IPO后，就经常收到一些采访电话或邮件，

“有的发来采访提纲，提的问题一看就带着负

面倾向；有的更直接，稿子都写好了发过来，

顺便告诉我们他们打算什么时候发，内容全

是挑刺的。”

据李滢和陈慧观察，这类稿件套路相似：

一是炮制不实信息，如错误描述实控人关系、

户籍信息等； 下转A2版>>

拟IPO企业何以成为“软柿子”
静默期不是沉默期，遏制黑流量亟须多方合力

证券时报记者 江聃

6 月 10 日，国家统计局发布数据显示，5
月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上

涨 1.2%，环比下降 0.1%。受国内部分行业需

求增加以及国际大宗商品价格波动传导等

因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）
同比上涨 3.9%，涨幅创 46个月新高，环比上

涨 0.5%。

5月份居民消费市场运行总体平稳，CPI
同比延续温和上涨，扣除食品和能源价格的核

心CPI同比上涨 1.1%。国家统计局城市司首

席统计师董莉娟表示，CPI同比涨幅与上月相

同。食品价格下降 1.7%，非食品价格上涨

1.9%。中信证券研报认为，核心CPI环比略有

下行，同比整体稳定，符合“温和通胀”的物价

目标趋势。

环比看，CPI下降0.1%，上月为上涨0.3%，

主要是受能源和服务价格变动影响。受国际

油价传导影响，国内汽油价格由上月上涨

12.6%转为下降0.3%；受“五一”节后出行季节

性回落影响，服务价格由上月上涨 0.5%转为

下降 0.1%。光大证券首席宏观分析师赵格格

对记者表示，能源和服务价格回落是导致本月

CPI环比下降的主要因素。

5 月份，PPI 同比涨幅较上月扩大 1.1 个

百分点，为 3.9%，创下 2022 年 8 月以来的新

高。董莉娟介绍，价格上涨的行业中，有色

金属矿采选业同比上涨 36.5%，有色金属冶

炼和压延加工业上涨 24.0%，煤炭开采和洗

选业上涨 10.0%，电气机械和器材制造业上

涨 4.5%，计算机通信和其他电子设备制造业

上涨 2.1%，黑色金属冶炼和压延加工业上涨

1.0%，上述 6 个行业合计影响 PPI 同比上涨

约 2.56 个百分点，上拉影响较上月增加 0.51
个百分点。

国家金融与发展实验室特聘高级研究员

庞溟表示，PPI同比继续处于上行通道，但环比

涨幅回落至 0.5%，显示工业品价格的上行动

能有所分化。

专家认为，下阶段CPI将保持温和上涨态

势，PPI涨幅上行仍有支撑。赵格格认为，综合

考虑居民消费不足、消费新旧结构调整制约本

轮PPI对CPI的传导，以及食品价格年内对CPI
拉动幅度有限等因素影响，CPI同比仍将处于

温和上涨态势。中信证券研报认为，地缘政治

风险反复，油价高位运行态势可能持续，PPI涨
幅上行仍有支撑。

5月CPI总体平稳 PPI涨幅创46个月新高

“苏州—越南安员”中亚班列
正式迈入常态化运营阶段


