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在能源转型向纵深推进、新型电网加

速建设的背景下，新能源高占比并网、供

需时空失衡，电网安全稳定运行压力持续

加大。新型储能逐步跳出辅助配套设备

定位，跃升为保障电网安全稳定运行、助

推碳中和目标落地、搭建新型智慧能源体

系的核心基础设施，成为我国能源转型变

革阶段的战略支撑基石。
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证券时报记者 张智博

中国储能产业的发展路径已日渐清晰，但

“清晰”从不等同于“平坦”。2026 年的储能行

业，正面临着盈利下行、合规收紧、供应链重塑

等三重挑战，每一重都对新型储能的商业化落

地提出了严苛考验。

首先是盈利下行。政策推动新能源上网电

量全面进入电力市场，储能收益由此加速转向

“市场叠加”。但在实际操作中，受制于各地市场

规则不统一、调度与结算机制割裂、容量复用限

制等因素，多重收益的“叠加”往往难以兑现。

成本端，储能系统价格低位运行，电芯原料

价格持续上涨。据CESA储能应用分会产业数据

库统计，2025年磷酸铁锂电池储能系统中标加权

均价为0.4793元/Wh，同比下降16.5%；而上游碳

酸锂的价格则持续上涨，今年5月中旬现货价格

一度突破 20 万元/吨整数关口，年内涨幅近

70%。在收入端与成本端的双重挤压下，储能集

成商的利润空间正在被空前压缩。

其次是合规收紧。储能规模持续飙升，产业安

全的弦也在遭受反复冲击。2011年至2025年，全球

已发生超160起电化学储能安全事故。如何在愈发

大规模、高密度的集成应用中，确保系统稳定可靠运

行，已是行业必须直面且亟须攻克的命题。

2026 年 7 月，国家发展改革委第 41 号令《电

力重大事故隐患判定标准及治理监督管理规定》

将正式施行，不具备国家标准规定的高/低电压

穿越能力、电压控制能力、动态无功支撑能力和

频率运行适应性等关键涉网性能的储能电站一

律判定为重大隐患。合规红线的划定，预示着过

往依靠低价竞标、政策红利的粗放模式难以为

继，未来比拼的将是全生命周期效益与精细化运

营能力，产业洗牌持续加速。

最后则是供应链重塑。近年来，地缘政治冲

突加剧，全球产业秩序由“效率至上”转向“安全

优先”，储能自然不例外。在逆全球化与供应链

不确定性加大的背景下，海外用户对于项目交付

时长和本土化运营能力的要求不断提高，单凭产

品价格优势已难以建立竞争壁垒。

万联证券高端装备分析师冯永棋指出，相较

于占据欧美高端储能市场的Tesla、Fluence等国际

企业，中企在海外市场的响应机制、跨文化管理

能力以及全生命周期运维服务能力需进一步加

强。中企在部分关键核心零部件（高端 IGBT、

SiC功率器件等）领域仍依赖外部供给，基础材料

与底层技术存在不足，核心科技自主化水平与原

始创新能力尚有提升空间。

路径清晰但挑战犹存 储能产业直面三重考验

6月 23日，《2026年十大新兴技术》在

2026 大连夏季达沃斯论坛上发布，其中

“万物互联电网”位列榜首，而与之密切相

关的储能，也顺势被推至全球产业议程的

焦点。

电力与AI的关系也成为本届达沃斯

论坛的核心议题。现场调查显示，约 70%
的参会者认为，能源和电网容量将成为未

来五年制约AI增长的主要瓶颈。在对话

环节，宁德时代、远景能源、海辰储能、隆

基绿能等储能龙头企业集体发声，从技术

路径、成本革命到全球化布局，共同为新

型储能产业发展建言献策。

海辰储能创始人、董事长吴祖钰表

示，当风光发电、储能、输配电成本每千

瓦时都达到 0.1 元时，绿色能源综合成

本将进入“三毛钱时代”，经济性将全面

超越传统能源。预计到 2030 年，全球储

能产业链市场规模有望达到 10 万亿元

级别，新型储能将成长为一个独立的超

级赛道，且是具有全球影响力的战略性

赛道。

近年来，新型储能产业飞速发展。根

据《2026中国新型储能产业发展白皮书》，

截至 2025 年末，全球新型储能累计装机

277.7GW/679.6GWh，同 比 增 长 68.1%/
84.2%；新增装机 112.5GW/310.6GWh，同

比增长 51.6%/77.5%。中国表现尤为突

出。根据国家能源局，截至 2025年末，国

内新型储能累计装机 136GW/351GWh，同

比增长 84.38%/108.93%。我国储能产业

从“跟跑”到“并跑”，如今已“领跑”。

中国企业表现同样惊艳。新能源

研究机构 InfoLink 数据显示，今年一季

度，市场由大储及户储双轮驱动，全球

储 能 电 芯 出 货 205.52GWh，同 比 增 长

98.70%，环比微增 1.62%。行业集中度

CR10 为 85.2%，宁德时代、海辰储能、亿

纬锂能、比亚迪储能、中创新航位居前

五，CR5 近 59%。

赛道：十万亿级储能蓝海

近年来，我国持续强化顶层设计，地

方政府立足自身能源结构和电网实际，积

极开展新型储能多场景应用示范。在国

家宏观引导与地方创新实践的协同联动

下，新型储能的政策保障体系日益健全。

“十四五”时期，新型储能的制度框架

逐步确立。2021年，《关于加快推动新型储

能发展的指导意见》发布，明确了产业发展

的总体方向；2022年，《“十四五”新型储能

发展实施方案》发布，进一步细化重点任务

与实施路径；2024年底，《能源法》将“推进

新型储能高质量发展”正式纳入法律框架，

为行业提供了坚实的法治保障。

2026年以来，新型储能的战略地位持

续拔高。“十五五”规划纲要明确提出“大

力发展新型储能”，新型储能首次被列入

国家六大新兴支柱产业。同时，工业和信

息化部提出，将组织编制“十五五”新型电

池发展规划，锚定新型储能前沿领域。

地方政府层面，公开信息显示，全国

有 24个省（区、市）在地方“十五五”规划

纲要或相关能源规划中，明确了新型储

能的装机目标，合计达 280GW，其他省份

也提出了发展方向，但未设定具体装机

目标。仅统计新型储能累计装机目标，

内蒙古设立的目标最高，为 60GW，河北、

河 南 、甘 肃 紧 随 其 后 ，分 别 为 35GW、

23GW、15GW。

新型储能市场化机制也在加快成

型。2025年初，《关于深化新能源上网电

价市场化改革 促进新能源高质量发展的

通知》明确“新能源全面参与电力市场交

易，不再将配置储能作为项目核准与并网

的前置条件”，推动行业向独立储能转

型。2026年 1月，国家发展改革委明确建

立电网侧独立新型储能容量电价机制，行

业收益渠道由此拓宽，盈利来源趋于多

元。同时，地方政府陆续出台容量电价补

贴政策，推动独立储能需求放量。

海辰储能高级产品经理丁长富在接

受证券时报·数据宝记者采访时表示，储

能正从“成本包袱”迈向“价值枢纽”。随

着容量电价政策正式覆盖电网侧独立储

能，储能参与电力市场的商业逻辑正拼上

最后一块拼图。2026 年堪称储能“独立

造血”元年，储能的盈利模式由单一的峰

谷套利升级为“电能量+辅助服务+容量

补偿”三重收益，行业角色正从能源系统

的“补充者”转变为新型电力系统的“稳

定器”。

政策：市场化机制加速成型

储能技术路线已形成百花齐放、多梯

队并进的格局。中关村储能产业技术联

盟理事长陈海生指出，根据2025年的产业

数据，第一梯队的锂电池已实现大规模应

用；第二梯队的压缩空气、液流电池、铅蓄

和储热储冷处于推广应用阶段；第三梯队

的钠离子、飞轮和超级电容正从示范向应

用转化。

高工产研锂电研究所数据显示，2026
年一季度，国内锂电池出货525GWh，同比

增长 67%。其中，储能电池出货 215GWh，
同比增长139%，占锂电池出货的41%。储

能已跃升为锂电产业增长的第一引擎。

万联证券高端装备分析师冯永棋在

接受证券时报·数据宝记者采访时表示，

一方面，我国新型储能正处于从商业化初

期向规模化发展阶段迈进的关键时期。

锂电池储能已经形成较为完整的产业链

和规模化制造体系，占据我国新型储能装

机的绝大部分份额，在新能源配储、电网

侧调峰调频以及工商业储能等场景已实

现规模化应用。

另一方面，钠离子、液流电池、压缩空

气储能等有望成为重要补充。钠离子电

池具备资源禀赋优势与低温性能优势，在

能量密度要求较低、成本敏感性较高的电

网侧及工商业储能领域具备应用潜力；液

流电池与压缩空气储能更适用于长时储

能场景；氢储能则具有跨季节、跨区域和

大规模存储的优势。

技术：多路线创新百花齐放

海辰储能联合创始人、总裁王鹏程表

示，全球储能正处在一个关键转型节点：

从过去的“规模扩张”转向“价值深耕”。

当前，储能产业的技术变革正沿着

两条主线同步推进：一条是储能电芯本

体性能的持续突破，另一条是AIDC对于

储能运营模式的深度重塑。

提升单体电芯容量，可有效减少电

池组电芯数量，优化系统架构，最终降低

度电成本。储能电芯的大容量、高安全

和长时化，已然是大势所趋。

丁长富表示，大容量长时储能正从

“可选”走向“必需”，成为构建新型电力系

统与能源转型的关键基石。海辰储能从

2022年起前瞻性布局，2023年全球首发

千安时级长时储能专用电池及系统，2025
年12月发布全球首个原生8小时长时储

能系统及配套1300Ah专用电芯。大容量

长时储能并非简单延长放电时间，而是通

过电芯、系统和管理的全链路原生设计，

真正降低储能全生命周期度电成本。

AIDC 对于储能运营模式的重塑分

为两个方面：一是AI算法参与智能调度，

通过捕捉电价窗口、优化充放电策略等，

提高储能项目收益率；二是AIDC+储能

全面爆发。在刚性需求支撑下，AIDC有

望成为储能产业增长的新核心引擎。

随着政策红利的逐步消失，储能项目

急需从合规配套，转变为具有自主盈利价

值的实体资产。终端对于储能的期待也

不止于大号的“充电宝”，而是当面对“电

价波动、订单加急、需量风险”等复杂场景

时，能够进行智能调度、电力交易、能效管

理等系列操作的集成化能源设施。

在SNEC 2026展会上，晶澳科技、华

为数字能源等多家企业发布了搭载AI的
能源操作系统。为恒智能旗下AI-native
智能能源操作系统WHES OS，可通过自

然语言理解用户需求并自动生成能源策

略，动态应对光伏骤降、负荷突变等不确

定性场景，实现从“自动化执行”向“自主

智能决策”的跨越。据悉，搭载 WHES
OS AI智能调度引擎后，项目收益提升率

达8%至15%。

海辰储能则展示了基于AI的精细化

建模与协同智能控制，按1GWh长时储能

计算，全生命周期节约能耗超 550万美

元，业主 IRR收益超百万美元。

与此同时，AIDC对于储能的响应速

度、供电稳定性以及系统规模与成本控

制也提出了更高要求。在算力场景中，

储能响应能力需要向毫秒级演进；同时

要保障配套电压与频率波动的高度稳

定，确保算力系统持续高效运行。

海辰储能针对AIDC场景的特殊需

求，构建了锂钠互补的技术布局——在

电源侧或电网侧，通过锂电技术满足稳

定供电与长时储能需求；在靠近算力核

心的功率支撑场景，则利用钠电池倍率

响应快、循环寿命长的优势，适配毫秒级

脉冲式高倍率应用。

2026年有望成为全球AIDC规模化放

量元年。据国际能源署预测，到2030年，

全球AIDC电力消耗将占全球总用电量的

3%以上。我国AIDC电耗增速更为惊人，

2026年至2030年复合增长率将超过40%。

产业：迈入价值深耕区

当前储能投融资市场正经历一场深

刻的结构性转型：过去主要由政策驱动，

资本疯狂涌入；现今主要由市场驱动，资

本更加注重企业技术与盈利能力。

根据《中国新型储能领域创投分析

报告》，2014—2025年，中国储能一级市

场累计发生 3557起融资事件，披露融资

总额约 3251亿元。其中，2022年、2023
年为融资高峰期，融资金额分别高达

768.33亿元、602.46亿元，行业呈爆发态

势。2024年、2025年转入理性调整期，

2025年融资金额为 263亿元，虽较峰值

有所回落，但仍保持在较高景气区间，

表明资本对储能赛道的长期信心未改。

进入 2026 年，随着 AIDC 规模化发

展加速，新型储能作为重要配套设施，其

战略价值愈发凸显，备受资本市场瞩目。

A股储能板块市场表现持续活跃，

估值中枢稳步上移，产业链相关个股达

到 130只，最新总市值合计突破 5.4万亿

元，相较于2023年年末的2.95万亿元，增

长超 80%。融资资金持续加码储能赛

道，年内融资资金净买入额合计超100亿

元，宁德时代、天华新能、禾望电气等个

股融资净买入额均在10亿元以上。

储 能 板 块 再 融 资 市 场 同 样 保 持

高 度 活 跃 。 据 证 券 时 报·数 据 宝 统

计，2022 年以来，超过三分之一的储

能相关公司进行了定增，已完成募资

额达到 2054.81 亿元，宁德时代、南网

储能、电投能源、中国电建等 8 家公

司定增募集资金不低于 50 亿元。在

过去 3 年间，上述 8 家公司多数营收

稳步增长，2025 年营收合计约 1.19 万

亿元，较 2022 年的 9956.2 亿元增长近

20%，定增资金正转化为实实在在的

业绩增量。

资本：产业资金持续涌入
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