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证券时报记者 陈见南 张娟娟

A股 2026年上半年行情收官，市场

主要指数多数上涨，其中上证指数上涨

3.16%，深证成指上涨19.82%；创业板指

数和科创50指数表现最为亮眼，指数双

双创出历史新高，上半年涨幅分别达

35.58%、64.25%。A股最新总市值也升

至118.95万亿元，较去年末增长9.41%。

市场交易热度同步创下阶段新高，

上半年全市场成交额超 317万亿元，金

额刷新半年度纪录。半导体板块A股市

值历史性超越国有大行，登顶申万二级

行业榜首。与此同时，全市场千亿市值

公司阵营跨越式扩容至 206家，硬科技

公司为新增主力。

A股上半年行情收官：成交额刷新纪录 科技成核心主线

复盘今年上半年行情，最显著的标

签便是“天量成交”。

据证券时报·数据宝统计，2026年

上半年，A股市场累计成交额为 317.53
万亿元，刷新半年度历史纪录；日均成

交额约2.74万亿元，同比近乎翻倍。

单日成交额也在上半年创出新纪

录：1月14日，单日3.99万亿元成交额创

下历史新高；6月22日，3.76万亿元成交

额则刷新历史次高。值得一提的是，A股

历史上单日成交超3万亿元的共有41个

交易日，其中37个发生在今年上半年。

从资金交易方向看，科技与高端制

造板块成为绝对主线。其中电子行业

上半年成交额超过 70 万亿元，稳居首

位；电力设备、机械设备、通信、有色金

属等行业成交额均超 20万亿元。以电

子、通信、传媒、计算机为代表的科技股

持续吸金，今年上半年成交额占比超

38%，创出历史新高。

从个股来看，“万亿成交俱乐部”也

迎来大扩容。回顾2025年上半年，仅有

东方财富1只个股成交额突破万亿元大

关，而 2026年上半年，这一数字激增至

19只。

纵观这份“万亿成交榜单”，硬科技

含量极高，算力产业链占据了绝对主流。

光模块“双雄”霸榜：中际旭创以

2.83万亿元的成交额高居榜首，新易盛

以 2.45万亿元紧随其后，两者合计贡献

了巨量流动性。半导体“军团”崛起：存

储龙头兆易创新以 1.79万亿元位列第

三。此外，寒武纪、澜起科技、佰维存储

等半导体核心标的密集入围，充分反映

资金对国产算力芯片的高度追捧。成

交额前十榜单中，除宁德时代（1.6万亿

元）和紫金矿业（1.32万亿元）外，其余 8
席均被AI产业链包揽。

除此以外，胜宏科技、工业富联、东

山精密、立讯精密等果链与算力硬件厂

商，以及阳光电源、亨通光电等行业龙

头股也纷纷跻身前列，成交额均突破万

亿元，共同构成了上半年A股最耀眼的

“万亿风景线”。

A股半年成交新纪录

上半年，中国资本市场迎来了定价

权转移的标志性事件——半导体板块A
股市值历史性超越国有大型银行，登顶

申万二级行业。

数据宝统计，截至 6月 30日，申万

半导体行业A股市值已上升至 14.14万

亿元，是唯一超 10万亿元行业，而申万

国有大型银行板块市值为 6.25 万亿

元。去年末，半导体行业市值为 6.6万

亿元，半年时间实现翻倍式增长。

从板块指数表现来看，半导体指数

上半年大涨超 106%，高居申万二级行

业涨幅榜前列。个股表现更为夸张，其

中 70 股股价翻倍，中船特气年内上涨

766.85%、普冉股份涨502.8%、欧莱新材

涨489.42%、金海通涨419.26%。

在业内人士看来，半导体行业市值

登顶背后，是AI超级周期与国产替代逻

辑的深度共振。随着训练、推理及端侧

AI的持续放量，半导体产业链迎来了基

本面与资金面的双重爆发。

一方面，AI 算力需求带动了光模

块、AI芯片、存储及先进封装等环节的

业绩兑现，寒武纪、中际旭创等个股股

价屡创新高；另一方面，政策端的持续

利好加速了半导体设备与材料的国产

化进程。从设计到制造，半导体全链条

成为市场资金的重点目标，资本市场的

价值中枢正加速向代表新质生产力的

硬科技领域倾斜。

不仅仅是半导体，AI产业链年内涨

幅霸榜前列，其中玻璃玻纤指数涨超

188%，电子化学品指数涨超134%、元件

指数涨超117%。

半导体登上行业市值榜首

在科技叙事的推动下，A股千亿市

值公司阵营正迎来跨越式扩容。截至6
月 30日，A股市值超千亿元公司合计达

到206家，数量创出历史同期新高；较去

年底增加了39家，较去年同期大幅增加

81家。

值得关注的是，驱动千亿市值俱乐

部快速扩容的核心引擎，已从传统的金

融、石油石化全面转向以光模块、半导

体、AI服务器为代表的硬科技领域。64
家新晋千亿市值公司中，电子行业数量

高达37家，占比过半。A股市值前10名

中已有5只科技股，分别是宁德时代、工

业富联、中际旭创、寒武纪和海光信息。

市值增长最明显的标的几乎被科

技板块包揽：中际旭创过去一年市值增

加约 7386 亿元，寒武纪增加约 4309 亿

元，新易盛增加约 4180 亿元。尽管银

行、能源等高股息资产依然构成了大市

值公司的稳定底座，但科技制造类企业

的市值增速已远超传统行业。这种结

构性的分化与扩容，不仅是市值榜单的

排位更迭，更是中国经济新旧动能转换

在资本市场的最直观体现。

千亿市值阵营大扩容

伴随A股结构性行情持续演绎，资

金持续聚焦具备技术壁垒、高成长属性

的优质龙头，百元股队伍数量迎来大爆

发，市场优质资产溢价效应凸显。

截至 6月 30日，A股市场百元股数

量达 313只，较去年末增加 120余只，总

数量创历史新高。与此同时，千元股数

量自 5月下旬以来也稳定在 5只，除今

年上市的联讯仪器外，源杰科技、中际

旭创年内首次跻身千元股行列。

源杰科技最新收盘价为1886元，今

年以来股价涨幅超过325%，公司是国内

领先的光芯片生产商，在CW激光器和

EML芯片领域拥有国际一流的技术实

力和生产能力。

不含年内上市的次新股，截至 6月

30日，上半年股价突破 100元的个股超

过 150只，其中 25只个股股价突破 200
元，包括江丰电子、中船特气、华特气体

等。华特气体去年末股价低于60元，最

新股价超过267元，公司主营特种气体、

普通工业气体、气体设备与工程等，对

国内8—12寸芯片厂覆盖率领先。

整体来看，本轮百元股扩容主线主

要集中于贴合国内产业升级、新质生产

力发展的方向。

从行业分布来看，上述313只百元股

分布于18个申万一级行业，扎堆分布于电

子、机械设备、电力设备、通信等行业。电

子行业百元股数量为141只，较去年末几

乎翻倍，其中半导体、算力、光电子产业

链个股贡献绝大多数增量；机械设备行

业也有46只，较去年末增加130%。

同时，有色金属、建筑材料及建筑装饰

三大行业合计有14只个股新进百元股阵

营，扭转去年末行业内无百元股的局面。

与此同时，受行业景气度下滑、股

价走低的影响，传统消费赛道估值承

压，家用电器、食品饮料、汽车等行业百

元股数量均腰斩。

百元股数量大爆发

今年以来，两融规模保持曲线攀升

态势，杠杆资金稳步入场。6月 23日，A
股市场迎来标志性资金节点：全市场两

融余额首次突破 3 万亿元关口，接近

30010亿元，刷新历史纪录。

从 2025年 8月 5日的 2万亿元跨越

至当前的3万亿元，用时仅不到一年，融

资资金入场动能强劲。截至 6月 29日，

全市场两融余额接近 30037亿元，其中

融资余额达到 2.98万亿元，两者较去年

末增幅均超18%。

值一提的是，今年1月，管理层适度

收紧两融风控标准，将融资保证金最低

比例从80%提高至100%，杠杆率从1.25
倍回落至1倍，通过提高门槛，引导投资

者保持理性，防止过度投机。在杠杆约

束趋严的背景下，两融规模仍持续创出

新高，从侧面反映出投资者对A股中长

期行情的乐观预期，市场做多意愿坚实

且具备持续性。

分行业看，融资资金持续聚焦硬科

技、高端设备两大赛道。

以融资余额来看，电子、通信、建筑

材料及有色金属行业最新融资余额较

去年末增幅均超过 30%；机械设备、基

础化工等行业融资余额增幅均超过

20%，传统行业遭融资资金大幅减仓，

包括美容护理、商贸零售、农林牧渔等

行业。

从融券余额来看，综合、家用电器、

建筑材料、电子及通信行业最新融券余

额较去年末增幅均超过100%。

两融余额站上新台阶

全面注册制落地叠加发行定价、上

市审核机制持续完善，A股 IPO供给节

奏平稳有序，新上市公司定价回归理

性，打新安全边际显著抬升，新股上市

首日“零破发”已成为常态，稳定正向收

益成为市场主流特征。

据数据宝统计，截至 6月 30日，年

内71家企业登陆A股。按照年度统计，

上述 71 家公司上市首日平均涨幅近

280%，首日涨幅创 1999 年以来新高。

以月度统计，今年 5月、6月新上市的新

股首日平均涨幅均超过460%，打新赚钱

效应显著提升。

分板块来看，双创板块新股表现领

跑全市场，硬科技企业价值获得资金认

可。上半年科创板新股上市首日平均

涨幅近 490%，创业板新股上市首日平

均涨幅近 318%。双创板块新股上市首

日收益较去年实现大幅跃升，直观反映

出资本市场资源持续向高端制造、科技

创新领域倾斜。

从个股来看，今年上市的新股中，

首日涨幅超过 500%的多达 10只，榜单

前三名全部由科创板个股包揽，分别是

长进光子、臻宝科技、联讯仪器，其中长

进光子上市首日涨幅超过15倍，臻宝科

技上市首日涨幅超过12倍。

拉长时间维度来看，不少优质次

新股走出持续性长牛走势，上市后股

价持续创出阶段新高。从上市后 20个

交易日涨跌幅表现看，今年上市的双

创板块新股上行概率大幅高于去年同

期新股。截至 6月末，共有 5只新股最

新收盘价较发行价溢价超 10 倍，分别

为联讯仪器、臻宝科技、大普微-UW、

鸿仕达、长进光子，其中联讯仪器二级

市场股价相对发行价溢价超 27 倍，领

涨年内新股。

打新赚钱效应显著提升
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