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下半年首个交易日，A股养殖类题材全线

大涨。截至收盘，鸡产业、猪产业指数分别上涨

7.21%、6.23%，位居题材涨幅榜前列。相关概

念股全线飘红，其中新希望、湘佳股份、益生股

份、金新农、新五丰、华统股份等收获涨停板，晓

鸣股份、立华股份、禾丰股份、大北农、民和股

份、温氏股份等涨超6%。

2026年上半年，生猪市场行情整体经历了

阶段性反弹、快速回落、触底反弹及低位震荡的

完整过程。受供需失衡、夏季消费淡季疲软、政

策调控加码三重利空因素叠加影响，生猪行业

呈现出供给宽松、现货价格持续承压、行业低效

产能加速出清的格局，市场短期回暖动力不足。

供给端产能冗余是猪价持续走弱的核心原

因，行业整体出栏压力居高不下，仅南方局部出

现短期结构性涨价，无法改变全国标猪供给宽

松的大趋势。

那么生猪价格何时走出低谷？在不少机构

看来，行业彻底走出周期底部，仍依赖于产能的

充分出清与终端消费的持续复苏。

近期，农业农村部、国家发展改革委有关司

局组织部分生猪主产省份和大型生猪养殖企业

召开座谈会，分析研判当前生猪生产形势，指导

地方和企业开展常态化精准调控，推动猪价尽

快回到合理水平。会议认为，当前生猪价格筑

底企稳，必须持续抓紧抓实各项产能综合调控

措施，切实改善市场供需关系，巩固生猪价格回

升基础。

国元期货认为，短期内受前期高产能传导

影响，生猪出栏供给依旧充裕，叠加三季度消

费淡季，猪价缺乏反弹基础，养殖亏损局面难

以快速修复。中长期持续亏损将倒逼行业出

清产能，逐步收紧远期生猪供给，四季度消费

旺季到来后供需格局边际改善，养殖亏损幅度

有望收窄，但全年供给余量充足，盈利修复空

间存在明显约束，后续产能淘汰力度将直接决

定猪价回暖高度。

中邮证券表示，按照产能和仔猪推算，

2026年三四季度的生猪供应环比或有所减少，

但难以逆转供大于求的基本格局，同时叠加政

策效果，预计三四季度行业产能持续去化。

2027年一季度产能去化或到位，行业将进入新

一轮上行周期，而周期高度则需密切关注2026
年的生猪产能进一步去化情况。

相比之下，肉鸡养殖行业的回暖概率更

高。申万宏源证券指出，肉鸡行业供给矛盾逐

步弱化，供需再平衡下盈利逐步回归合理水

平，看好肉鸡行业景气温和复苏，全产业链企

业分红预期明显提升。

二级市场的表现也反映了行业低迷现状。据证券时报·数

据宝统计，截至 7月 1日收盘，养殖股（含猪产业、鸡产业）今年

以来平均下跌19.25%，大幅跑输同期上证指数。

经历长时间调整之后，不少养殖股市净率降至更低水平。

据数据宝统计，有18股市净率低于2倍，占比达到六成，其中广

弘控股、禾丰股份、东瑞股份、光明肉业最新市净率不足 1倍。

此外，滚动市盈率低于30倍的养殖股有6只，分别为圣农发展、

双汇发展、仙坛股份、牧原股份、广弘控股、立华股份。

从机构调研情况来看，今年以来益生股份获得13次机构调

研，调研频次居首。公司最近1次接受调研时表示，2026年前5
个月国内引种中断，祖代种鸡短缺会在14个月后传导至商品代

鸡苗环节，预计 2027年优质的商品代鸡苗供给偏紧，市场价格

行情向好。

温氏股份获得 8次机构调研。公司近期在调研时透露，当

前公司董事会已就国际化发展达成共识，明确将“出海”作为重

要战略方向，并组建专项探索团队推进相关工作。公司2026年

肉鸡销售量目标为在2025年销售量的基础上增加5%—10%左

右，中长期肉鸡销售目标为18亿只。

牧原股份、唐人神年内均获得 6次机构调研，双汇发展、巨

星农牧年内均获得5次机构调研。调研频次靠前的还有天康生

物、新五丰、广弘控股、播恩集团等。
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证券时报记者 陈见南

今年上半年，A股市场结构性行情凸

显，科技股表现亮眼，电子、通信等板块年

内涨幅均超70%。以大消费、大金融为主

的价值板块则表现较弱，食品饮料、非银

金融、银行等板块年内均跌超10%。

在此市场背景下，大批处于估值底

部的价值股掀起回购潮。数据显示，年

内已落地实施的回购总额突破 660 亿

元；另有一批回购在路上，拟回购金额上

限合计逾880亿元。

年内700余家公司回购超660亿元
价值板块龙头扛大旗

证券时报记者 陈见南

近年来，A股上市公司ESG（环境、社

会与治理）独立报告披露率呈现持续走高

的态势，从早期少数头部企业的自发行

为，逐步演变为全市场的普遍实践，ESG
信息披露已成为上市公司完善治理结构、

传递长期价值、对接资本市场高质量发展

要求的核心抓手。

2026年作为强制披露制度落地后的

首个集中披露期，多数主流公司均已“应

披尽披”。数据显示，2025年年度报告中，

A股市场共有逾 2700家上市公司发布了

ESG 独立报告，整体披露率逼近 50%大

关，两项数据双双创出历史新高。这一数

据相比 2006 年的 19 家、占比 1.53%的水

平实现了跨越式增长，标志着A股ESG披

露正从“自愿探索”迈向“强制与自愿相结

合”的新阶段。

从披露的连续性与稳定性来看，头部

企业起到了标杆引领作用。其中，上证

50、沪深 300等核心指数成份股的ESG独

立报告披露率达到 100%，充分体现了指

数型公司在治理透明度上的引领地位。

值得一提的是，以格力电器、平安银行、中

兴通讯为代表的一批千亿市值企业，在

ESG信息披露方面发挥了表率作用。其

中，格力电器已连续 20年发布 ESG独立

报告，平安银行与中兴通讯亦连续 18年

披露，为全市场树立了稳定、持续的信息

披露典范。

央国企上市公司在ESG独立报告披

露方面持续发挥引领作用。数据显示，截

至 2025年底，发布 ESG独立报告的央国

企数量逼近 1300家，占同类企业总数的

比例高达 78.9%，两项指标均创下历史同

期新高，披露率显著超越A股市场整体水

平。此外，央国企的 ESG 评级（Wind 评

级）表现同样亮眼，2025年底ESG综合得

分中位数攀升至 6.67分，达到历史峰值，

充分彰显了其在践行可持续发展理念中

的示范效应与责任担当。

在披露数量持续增长的同时，A股上

市公司ESG报告的质量也实现了显著提

升。早期的报告多以定性描述为主，内

容较为单薄。近年来，随着监管指引的

细化和投资者需求的提升，多数报告已

构建起环境、社会、治理三大核心维度的

完整框架。

如今的ESG报告不仅包含了碳排放、

环保投入、员工发展、公司治理等核心量

化数据，部分领先企业还引入了第三方机

构的独立鉴证服务。例如，一批上市公司

已开始尝试对关键环境数据进行鉴证，尽

管覆盖面尚在起步阶段，但这一步显著提

升了ESG信息的可信度与可比性，向资本

市场证明了其数据的严谨性。

这一趋势的形成，是监管层持续引导

与资本市场需求双向推动的结果。

一方面，沪深交易所近年来持续完善

ESG信息披露指引，特别是明确了强制披

露的底线清单和核心要求，为全市场的规

范化披露提供了制度基础；另一方面，随

着A股市场机构化程度的提升，养老金、

保险资金、公募基金等长期机构投资者已

将ESG表现纳入投资决策的核心评估体

系，对上市公司ESG信息的质量与频次提

出了更高要求。

此外，上市公司自身也逐步认识到，

ESG管理不仅是合规要求，更是提升企业

长期竞争力、优化品牌形象、降低融资成

本的重要手段，主动披露、高质量披露的

意愿持续增强。

从整体来看，A股上市公司ESG独立

报告披露率的持续提升，是资本市场高质

量发展的必然结果，也是上市公司发展理

念从短期盈利向长期价值创造转变的重

要体现。

站在 2026 年的新起点，随着 ESG 披

露制度的进一步完善，以及市场各方对

ESG理念的持续深化，A股市场的ESG信

息披露将着力解决当前存在的“质量不均

衡”“数据可比性弱”等痛点，实现从“量

增”到“质升”的进一步跨越，真正成为驱

动企业高质量发展的核心引擎。

从自愿探索到规范落地 A股ESG披露率近50%
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证券时报·数据宝根据Wind统计，截

至 6月 30日，A股市场年内共有超 700家

上市公司实施回购，合计回购金额超过

660亿元，处于历史同期高位。

美的集团、京东方A、顺丰控股等9家

公司年内回购金额均在 10亿元以上。此

外，还有逾100家公司回购金额超过1亿元。

从参与主体来看，现金流充裕、长

期盈利稳健的行业龙头企业是当前回

购的主力军。在上述回购超 10 亿元公

司中，有 7家为千亿市值企业，包括贵州

茅台、紫金矿业、美的集团、药明康德、

京东方 A、海尔智家、顺丰控股，行业主

要分布在白酒、家电等价值板块。

从具体回购金额来看，美的集团年内

累计回购金额居首，达到49.39亿元；京东

方A与顺丰控股紧随其后，年内已实施回

购金额均超过40亿元。

年内超700家公司实施回购

年内回购金额超过 1亿元的个股，多

为高分红的价值类股票，以最新股价相比

2025 年分红，有 32 只个股股息率超过

3%。其中，南山铝业最新股息率接近

11%，居首。

数据显示，南山铝业 2025年现金分

红接近 50亿元，分红率超 105%。五粮液

股息率接近 7%，公司 2025年现金分红超

200亿元，分红率接近224%。嘉化能源股

息率 6.85%，公司 2025年现金分红达 5.88
亿元，分红率接近60%。

值得一提的是，上述 3家公司均已披

露2024年至2026年股东回报规划。

其中，嘉化能源表示，在满足现金分

红条件下，公司每年以现金方式分配的利

润应不低于当年实现的可分配利润的

40%。五粮液则表示，每年度现金分红总

额占当年归母净利润的比例不低于70%，

且不低于 200亿元（含税）。南山铝业表

示，每年以现金方式分配的利润不少于当

年实现的可分配利润的40%（年内多次分

红的，进行累计计算）。

32股大手笔回购且高股息

除上述正在实施回购的公司外，还有

一大批回购在路上。数据显示，剔除回购

已完成的情况，以披露的拟回购金额上限

统计，近 200家上市公司拟回购金额上限

合计超过880亿元，美的集团、五粮液、格

力电器拟回购金额均在 100亿元及以上；

海尔智家、东鹏饮料、海天味业等拟回购

金额均在20亿元以上。

美的集团今年3月30日发布公告，拟

回购不超过130亿元，不低于65亿元公司

股份，将用于实施股权激励计划及/或员

工持股计划；公司已取得了中国银行出具

的《贷款承诺函》，贷款比例最高可达回购

金额的 90%。值得注意的是，公司在 4月

30日公告将回购目的变更为“用于依法注

销减少注册资本”。

格力电器亦抛出大额回购预案，公司

4月 28日公告，拟回购金额不超过 100亿

元，不低于50亿元公司股份，本次回购的

股份不低于70%，将用于注销并减少注册

资本，提高公司每股收益，剩余用于实施

员工持股计划或股权激励。

整体来看，回购上限在 1亿元以上的

公司有 150多家。从最新动态市盈率来

看，百联股份、奥瑞金、联美控股、柳工等

个股均不足10倍。

市盈率较低的个股主要集中在传统

产业。比如百联股份以百货商店、连锁超

市、购物中心、奥特莱斯为核心业务，控股

三联集团有限公司及香港上市的联华超

市股份有限公司，旗下拥有一批享誉国内

外的知名企业。

奥瑞金核心业务是为食品饮料等快

消品客户提供综合包装解决方案，并拓

展食品深加工领域，具体涵盖包装方案

策划、包装产品设计与制造（以金属易

拉罐为主）、灌装服务及智能包装信息

化服务。

联美控股从事的主要经营业务为

清洁供热为主的综合能源服务和高铁

数字媒体广告经营业务。公司在硬科

技领域的布局已从“播种期”迈入“收

获季”，覆盖 AI 产业链、人形机器人、量

子计算三大核心赛道，同时布局核聚变

等前沿科技领域，形成层次清晰的投资

矩阵。

近200家公司回购在路上


