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2026年，国内商业航天产业蓬勃发展，可

复用火箭技术进入集中验证、迭代落地的关键

周期，行业正从题材炒作逐步迈向技术兑现、产

能释放的实质性成长阶段。

可复用运载火箭是降低航天发射成本、支

撑低轨星座规模化组网的核心底座，也是当前

国内商业航天攻坚的核心技术方向，近期头部

企业试验进展密集落地。

星河动力航天日前披露，其自主研制的苍

穹-50可重复使用液氧/煤油发动机已于 7月 1
日完成第163次常态化热试车，以苍穹-50为主

动力系统的智神星一号中大型可重复使用液体

运载火箭，将于近期迎来首飞。

6月 29日，蓝箭航天朱雀三号重复使用遥

二运载火箭在东风商业航天创新试验区顺利完

成静态点火试验。目前，火箭发射前各项关键

地面验证工作已全部完成。

光大证券表示，未来一段时间，国内多款可

回收火箭有望密集发射，长征十号乙海上网系

回收、朱雀三号垂直回收等进展将助推我国商

业航天从“主题催化”转向“技术拐点验证”切换

的关键窗口。商业航天即将越过运力的“卡门

线”，7月有望迎来技术验证关键节点。

当前全球商业航天竞争已从单一火箭技

术比拼，升级为空天基础设施体系的全方位竞

争。2025年我国商业航天产业高速发展，全年

累计完成航天发射92次，其中商业航天发射50
次，占全年总发射量比重超54%，商业发射正式

占据国内航天发射的半壁江山。

2026年行业高景气度延续，上半年国内航

天发射频次再创新高，累计完成 44次宇航发

射，相较 2025年上半年 35次，增长 25.7%。其

中商业航天发射 30次，占上半年总发射量的

68.2%，商业运力已成为我国航天发射的绝对

主力，产业市场化、规模化特征愈发显著。

全球资本持续加码商业航天赛道。海外

市场中，SpaceX以 750亿美元募资规模创下全

球航天领域融资纪录。国内资本市场热度同

样高涨，据泰伯网统计，2026年上半年国内商业航天公开披露

融资事件达 89起，累计融资金额 151.3亿元。其中火箭发射赛

道融资占比高达 44%，是当期资本投入规模最大、市场认可度

最高的细分领域。

与此同时，A股市场商业航天 IPO也迎来了一系列进展：蓝

箭航天于6月29日科创板 IPO恢复审核（状态为“已问询”）；中

科宇航今年3月获受理、4月进入问询，拟募资41.8亿元；微纳星

空今年5月获受理，拟募资50亿元；天兵科技、星际荣耀正在接

受 IPO辅导。

从A股市场来看，证券时报·数据宝根据万得商业航天概念

股统计，75只商业航天概念股最新（7月 3日）融资余额合计超

454亿元，较去年末略有下降。

23只概念股年内融资余额有所增加，华秦科技、鸿远电子、

天银机电等18只个股最新融资余额增长超过10%。这18只个

股中，今年以来获得 30家以上机构调研的有 9只，包括超捷股

份、广联航空、智明达等。

超捷股份今年以来获得 240家机构调研，最新融资余额较

去年末增长超过26%，公司是国内规模领先的紧固件与连接件

龙头企业。公司曾披露其商业航天业务进展顺利，已实现批量

交付壳段、整流罩等火箭箭体结构件。

广联航空今年以来获得 185家机构调研，公司依托航空精

密制造同源工艺优势，统筹推进产能扩容、市场开发与技术迭

代等能力建设，完善多型号产品规模化交付保障能力。

智明达今年以来获得50家机构调研，最新融资余额较去年

末增长超过 55%。公司自 2022年起已布局商业航天领域相关

业务，目前该领域产品主要应用于商业航天中卫星通信、火箭

控制、移动通信、协议转换等场景。
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7月 6日，A股煤炭板块逆市上涨，万

得煤炭行业指数上涨 3.74%，昊华能源涨

停，陕西煤业涨超 7%，中煤能源、兖矿能

源、兰花科创等涨超5%。

成本抬升需求托底
第十轮提价激活煤炭股

证券时报记者 梁谦刚

日前，国务院印发《美丽中国建设“十

五五”规划》（简称《规划》），明确了“十五

五”时期全面推进美丽中国建设的总体要

求、目标指标、重点任务和重大工程。

《规划》提出，到 2030年，生态环境质

量全面改善，美丽中国建设取得新的重大

进展。《规划》对 2035年目标作了展望，并

提出加快形成美丽中国建设总体布局。

《规划》还部署了深入打好蓝天碧水净土

保卫战、全面实施固体废物和新污染物治

理行动、统筹推进生态系统优化、积极应

对气候变化、加快形成绿色生产生活方

式、守牢美丽中国建设安全底线、健全美

丽中国建设保障体系等7方面重点任务。

这些重点任务和重大工程，几乎覆盖

了环保行业全部的细分赛道——从大气

治理、污水处理、固废处置到生态修复，均

与 A 股环保板块的主营业务高度重合。

规划目标越是刚性，地方政府和企业的治

污投入就越具确定性，直接转化为环保企

业的订单和营收预期。

这份高规格文件的出台，也为环保板

块提供了明确的政策催化信号。国盛证券

指出，现阶段宏观利率处于历史低位，环保

板块机构持仓、估值均处于历史底部，成长

性与确定性强，看好列入“十五五”规划设

计的资源循环板块与高分红资产。

长江证券研报表示，2026年政府发行

特殊再融资债券合计1.63万亿元，债券发

行用途均为置换隐债，叠加 2025年提前

下发的2026年额度0.13万亿元，全年2万

亿元额度已落地 88.1%。预计 2026年随

化债政策深化，将有更多环保企业历史应

收账款问题能得到进一步解决。

据证券时报·数据宝统计，截至 7月

6日，A股环保（申万）行业总市值近 8700
亿元，年内行业指数上涨 2.38%。5股年

内累计涨幅超 100%，分别为 ST京蓝、恒

誉环保、高能环境、德林海、华宏科技。

从估值和分红维度看，环保板块的价

值洼地特征更为明显。据数据宝统计，截

至 7月 6日，45只环保股滚动市盈率低于

30倍，其中 6股不足 10倍，分别为城发环

境、中原环保、中山公用、兴蓉环境、洪城

环境、创业环保。

城发环境滚动市盈率为6.34倍，排在

最低位置。截至2025年末，公司管理运营

生活垃圾焚烧发电项目45个，合计处理能

力3.96万吨/日；公司医废处置项目5个，合

计年处理规模1.937万吨，均已投入运营；

公司环境卫生服务在运营项目47个，年化

合同额约为 12.78亿元；公司供排水规模

（含委托运营）共183.24万吨/日，含在建规

模约16万吨/日。今年一季度公司实现净

利润3.14亿元，同比增长15.1%。

上述市盈率不到 30倍的环保股中，

截至7月6日，最新股息率（近12个月）超

3%的有14只，其中宇通重工股息率最高，

达到 5.37%。公司是国内极少数具备“底

盘+上装研发”全链协同能力的专业化环

卫设备供应商，主营业务涵盖环卫清洁装

备、垃圾收转装备等产品的研发、生产与

销售。2025年公司共销售环卫设备 3280
台，全年实现盈利3.09亿元。

洪城环境股息率达到 5.17%。公司

以自来水、污水处理、燃气能源、固废处

置、工程等业务为主导，实行融、投、建、运

一体化的经营发展模式。公司拥有污水

处理厂 109 座，江西省市场占有率超

80%；旗下负责固废处置业务的洪城康恒

运营南昌市最大垃圾焚烧发电项目，处置

能力达2400吨/日。

股息率靠前的还有军信股份、永兴股

份、首创环保、南大环境、绿色动力等。

即便具备低估值和高股息的双重优

势，部分环保股年内仍出现明显回调。以

7月 6日收盘价与年内高点相比，上述 14
只低市盈率且高股息的环保股中，绿色动

力、中科环保、伟明环保回撤幅度均逾

30%。其中，绿色动力居首，回撤幅度超

41%，公司今年一季度实现净利润2.07亿

元，同比增长11.66%。

环保板块处于估值洼地 14股高股息低市盈率
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市场消息显示，2026年 7月 3日，山

西、山东、河北等国内主流焦化企业统一发

布调价通知，焦炭市场开启第十轮涨价，自

7月6日0时起，湿熄焦上调50元/吨，干熄

焦上调55元/吨。

自今年 3月下旬焦炭开启上涨周期

以来，前九轮提价已全部落地，累计涨幅

450—515元/吨，本次第十轮调价后，本轮

周期累计涨幅将逼近500元/吨，准一级干

熄焦主流采购价升至2135元/吨附近。

期货方面，年初至今焦炭主连震荡

上行，7月 6日收盘价报 1951元/吨，年内

累计上涨超 15%，6月中旬一度突破 2000
元/吨，为2025年以来高点。

焦炭连涨之下，焦企利润空间显著改

善。Mysteel 数据显示，截至 7 月 3 日当

周，全国平均吨焦盈利已回升至47元，周

环比增加 17元。兰格钢铁网 7月 3日的

数据也显示，全国独立焦企平均吨焦理论

盈利为85元。

焦炭市场启动第十轮提价

焦炭本轮涨价主要由于上游焦煤价

格强势上涨。今年 3—4月，受地缘政治

因素影响，国际能源价格普涨，带动国内

煤价跟涨，焦炭成本随之水涨船高。进

入5月，煤矿安全事故则进一步加剧了供

应紧张，主产区大面积停产且复产缓慢，

焦煤产量显著回落。Wind 数据显示，5
月全国炼焦煤产量为 3754.78万吨，同比

下降7.75%。

近一年来，焦煤价格连续上涨。生意

社数据显示，炼焦煤现货 7月 6日价格为

1911.25元/吨，上年同期仅为 1236.25元/
吨。期货方面，焦煤主连 7月 6日收盘价

1283.5元/吨，较上年同期上涨超50%。

从需求端来看，下游钢厂需求稳定，

为焦炭涨价托底。Mysteel 数据显示，全

国 247家钢厂日均铁水产量连续数月稳

定在 240万吨以上，截至 7月 3日当周仍

高达 243.25 万吨。华泰期货研究院预

测，2026 年上半年焦炭消费表现较好，

2026年上半年焦炭（钢铁使用）累计消费

量将达 1.96亿吨，同比增加 1.3%。2026
年上半年焦炭出口相对亮眼，2026年上

半年焦炭累计净出口量将达 365万吨，同

比增加7.7%。

此外，在产能总量严控的大背景下，

环保约束进一步收紧了焦炭的潜在供应

上限，超低排放改造不达标的企业面临限

产乃至淘汰压力，供应端难有大幅增量释

放，对焦炭价格形成底部支撑。

成本推动价格上涨

信达证券表示，在能源大通胀背景

下，未来 3—5年煤炭供需偏紧的格局仍

未改变，优质煤炭企业依然具有高壁垒、

高现金、高分红、高股息的属性，叠加煤价

筑底推动板块估值重塑，板块投资攻守兼

备且具有高性价比，短期板块回调后已凸

显出较高的投资价值，再度建议重点关注

现阶段煤炭的配置机遇。

据证券时报·数据宝统计，A股中涉

及焦炭生产的个股共有 14只，年内股价

多数回调，平均跌幅近 8%，仅 4股实现上

涨，淮北矿业、潞安环能涨幅居前，分别达

到33.27%、30.05%。

从估值来看，随着股价持续回调，目

前概念股中 7股最新市净率不足 1倍，也

就是处于“破净”状态。金能科技、山西焦

化、开滦股份市净率最低，分别为 0.5倍、

0.58倍、0.62倍。

金能科技 2025年年报显示，公司齐

河基地具备年产焦炭 150万吨的生产能

力。公司焦炭生产的主装置 7米顶装焦

炉技术先进，行业领先，且全部采用干法

熄焦工艺，节能环保。

山西焦化 2025年年报显示，公司主

要从事焦炭及相关化工产品的生产和销

售，主营产品为冶金焦炭，2025年合计销

售焦炭285.3万吨。

开滦股份在最新的调研中表示，公司

焦炭产能规模660万吨/年，2025年焦炭产

量为598.39万吨，销量为599.40万吨。

半数焦炭股处于“破净”状态


