
主编:潘玉蓉 编辑:刘骏 美编:陈锦兴 2026年7月7日 星期二 A6Company公司

证券时报记者 叶玲珍

近期，锂电池电解液主要添加剂碳酸亚乙

烯酯（VC）热度攀升。一方面，现货市场迎来新

一轮涨价，相关企业兑现业绩；另一方面，宁德

时代、比亚迪等头部电池厂密集通过长单、入股

形式绑定VC产能，后市看涨预期强烈。

在采访中，证券时报记者了解到，当前VC行

业库存已降至低位，部分订单需现款才能提货。

VC涨价的背后，是行业阶段性供不应求：需

求端迎来采购旺季，增长迅速，但供给端有效产

能却难以快速释放，响应滞后，放大了供需矛盾。

业内受访人士普遍判断，短期VC供需紧平

衡格局难改，价格具备较强支撑，后续走势需视

产能释放情况而定。长期来看，行业市场竞争

重心将逐步走出规模竞赛，转向成本管控、工艺

技术与稳定供货能力的多维比拼。

库存见底头部锁单
电解液添加剂VC价格攀升

证券时报记者 臧晓松

7月6日晚间，中远海控、津荣天宇、南极电

商等多家上市公司披露股票回购计划，以此向

投资者传递信心。

中远海控拟回购A股股份数量为5000万股

至 1亿股，依照A股回购价格上限人民币 15.40
元/股测算，预计A股回购金额为7.7亿元至15.4
亿元。目前，中远海控股票收盘价格已经低于

公司最近一期每股净资产，公司希望通过本次

回购“推进公司股票市场价格与内在价值相匹

配”。值得关注的是，除回购A股股份外，中远

海控还准备实施H股回购。

津荣天宇拟用于回购的资金总额为1750万

元至3500万元。按回购金额上限3500万元、回

购价格上限 29.16元/股进行测算，预计回购股

份数量为 120.03万股，占公司当前股本总额的

0.61%；按回购金额下限 1750万元、回购价格上

限 29.16元/股进行测算，预计回购股份数量为

60.01万股，占公司当前股本总额的0.30%。

津荣天宇表示，公司将在未来适宜时机将

回购股份用于员工持股计划或股权激励。

南极电商计划斥资 1亿元至 2亿元进行回

购，按回购股份价格上限 4.29元/股计算，预计

回购股份数量为2331万股至4662万股，约占公

司目前总股本的比例为 0.95%至 1.90%。本次

回购的股份将全部用于未来实施员工持股计划

或者股权激励。

鹏欣资源此前披露回购计划，公司拟斥资

2600万元至5000万元实施回购，回购价格不超

过 9元/股，回购实施期限自董事会审议通过之

日起不超过12个月。7月6日，鹏欣资源通过集

中竞价交易方式首次回购公司股份 158.13 万

股，占公司总股本的比例为 0.07%，回购成交的

最高价格为 6.63元/股，最低价格为 6.13元/股，

已回购金额为999.84万元。

除此以外，呈和科技、太龙药业、九洲药业等

上市公司宣布注销部分已回购股份。其中，呈和

科技本次将注销回购专用证券账户中的284.46
万股股份，占注销前公司总股本的比例为

1.08%。太龙药业注销于2022年、2023年回购的

1452.31万股，占注销前公司总股本的2.53%。

中远海控等多家公司披露回购计划

证券时报记者 李小平

康恩贝(600572)首个海外创新药BD引

进项目正式达成合作。公司 7月 6日晚公

告，全资子公司杭州康恩贝、香港康恩贝

与美国生物制药公司 Tris Pharma,Inc.旗
下子公司 Adneuris Therapeutics,Inc.（下称

“Adneuris”）正式签署《关于西博帕多在

大中华区授权、开发与商业化协议》（下称

《协议》）。

《协议》的签署，标志着康恩贝首个海

外创新药BD引进项目正式达成合作，此举

不仅是公司深度落实浙江省国贸集团“医

药做大”战略部署、拓宽新药引进路径、培

育业绩增长点的重要举措，也为后续创新

药项目的持续引进、落地与运营形成良好

的示范与引导效应，进一步夯实了公司创

新发展的底盘。

根据约定，康恩贝通过引进授权方式，

取得Adneuris旗下在研创新镇痛药西博帕

多（已完成临床三期试验，预计今年将向美

国FDA递交新药审批）在大中华地区（包括

中国大陆、中国香港、中国澳门和中国台

湾）的授权、开发与商业化权益。

康恩贝将按《协议》签约、产品获批、上

市销售等各阶段向Adneuris支付首付款、里

程碑款和特许权使用费。其中，首付款为

1750万美元；最高 9400万美元的开发及商

业里程碑付款，将于标的产品分阶段在美

国、中国获批注册完成后，以及标的产品在

许可区域内年累计净销售额达到约定的金

额后进行支付。

Adneuris 成立于 2019 年，位于美国新

泽西州，主要从事疼痛领域创新药研发，其

核心产品为用于疼痛治疗的候选药物西博

帕多（Cebranopadol）。 Tris Pharma 为 Ad⁃
neuris母公司，该公司是一家专注于中枢神

经系统、注意缺陷多动障碍、疼痛管理等领

域的创新药物研发、生产及商业化生物制

药企业。

截至目前，Tris Pharma拥有500余名员

工，并已获批多个新药上市申请。Tris
Pharma以自主开发的药物递送平台技术为

核心，包括LiquiXR®等长效释药技术平台，

可实现液体制剂、咀嚼片、口崩片等剂型的

缓释，并已成功应用于多款注意力缺陷多

动障碍治疗产品。

西博帕多（Cebranopadol）是Adneuris开
发的在研、全球首创NOP（伤害感受肽/孤啡

肽受体）+MOP双靶点口服镇痛药。主要适

应症为急性术后镇痛，并具有向慢性疼痛

拓展的潜力。

目前西博帕多已完成三期临床试验，预

计于今年向美国FDA提交新药申请。临床

试验数据显示，西博帕多有望提供强效镇痛

效果，且安全性优于羟考酮，可能降低滥用、

成瘾、躯体依赖和耐受性等风险。

数据表明，西博帕多不良反应更少，无

需逐渐减量停药，无需根据肾/肝功能调整

剂量，且无典型的皮肤瘙痒反应。

从国内市场来看，中国术后急性镇痛

市场于 2015年至 2019年销售额持续增长

至约 205亿元，在 2020年至 2024年进入平

稳期，后续受人口结构调整、外科手术量攀

升、支付能力提升及产品迭代的影响，预计

市场规模将以每年 6%以上的增长率持续

增长，至2030年超320亿元。

康恩贝表示，此次合作引进的小分子

在研创新药西博帕多，是公司在创新药领

域的一次重要突破，同时也对公司今后的

创新药项目起到了积极的引导作用。引进

西博帕多项目符合康恩贝“品牌+创新”驱

动、国际化布局及专业治疗领域补强的战

略需要，同时有利于进一步丰富公司产品

管线布局，建立差异化竞争优势。产品上

市后可联动公司现有渠道与终端资源优

势，形成业务协同效应，快速提升产品市场

推广效率与整体销售效能。

康恩贝首个海外创新药
BD引进项目正式签约

证券时报记者 黄翔

7月6日晚间，艾艾精工(603580)发布公

告，公司控股股东及实际控制人涂木林、蔡

瑞美正在筹划公司股份转让事宜，该事项

可能导致公司控制权发生变更。鉴于上述

事项尚存在重大不确定性，经申请，公司股

票自7月7日开市起开始停牌，预计停牌时

间不超过2个交易日。

值得注意的是，艾艾精工不久前刚刚

撤销退市风险警示（*ST）。

7月1日，艾艾精工正式摘帽，此后7月

2日、3日连续收获涨停。该公司在异动公

告中提示公司存在商誉减值、业绩下滑等

风险。7月6日，艾艾精工股价收涨1.83%。

艾艾精工称，公司 2025年收购泰州中

石信电子有限公司形成商誉 8708.90万元，

期末计提商誉减值 1224.47万元。评估报

告显示，泰州中石信电子有限公司（简称

“中石信”）2026年开拓了易纳纬(杭州)智能

科技有限公司和日达智造科技（如皋）有限

公司两个新客户，预计新增订单量 3000万

元左右。但截至目前两个新客户尚未签署

框架协议，2026年1—5月确认收入41.14万

元，收入占比极小，未来能否对其大批量销

售存在不确定性，如果收入不及预期，存在

商誉减值风险。

从主营业务来看，艾艾精工的核心产

品为轻型输送带，主要应用于物流、食品、

烟草、印刷包装等行业。2025年，艾艾精工

通过收购中石信切入精密金属结构件及电

子元件领域，新增“果链”配套、新能源电池

配件等业务板块，也给公司 2025年业绩带

来重要支撑。

公司此前回复上交所年报问询时表

示，“果链”业务大部分客户的合作主要为

“框架合同+订单”模式。“果链”业务2025年

四季度收到订单 3000万元左右，确认收入

2315.32万元；2026年一季度收到订单3100
万元左右，确认收入2891.13万元。

艾艾精工筹划控制权变更
7月7日起停牌

证券时报记者 臧晓松

股价阴跌近一年后，宜宾纸业(600793)
近期迎来“四连板”。

7月6日，宜宾纸业开盘后迅速涨停，成

交金额达到 3.21亿元。公司当晚发布股票

交易异常波动公告，强调股价累计涨幅已

偏离基本面，随时有快速下跌风险。

自 7月 1日起，公司股票已经连续 4个

交易日涨停，累计涨幅已达 46.38%。宜宾

纸业称，公司主营业务未发生重大变化，股

价短期内连续上涨，存在市场情绪过热、非

理性炒作风险，已明显高于同期行业及上

证指数涨幅，且显著偏离公司基本面。

截至 6 日，宜宾纸业股票收盘价格为

17.61元，换手率已达10.48%，与以往相比，

公司股票交易量大幅增长。“公司股价短期

上涨幅度较大，但公司基本面未发生重大

变化，其间已积累巨大交易风险，后续股票

可能存在较大回调风险。”宜宾纸业特别提

醒投资者理性投资，注意投资风险。

宜宾纸业主营业务有食品包装原纸、

生活用纸原纸以及生活用纸成品纸、瓦楞

纸箱、醋酸纤维素的生产和销售。“部分投

资者关注到公司控股子公司四川普什醋酸

纤维素有限责任公司与TAC膜相关客户业

务合作情况，经公司核查，目前暂未签订正

式合同、暂未形成收入，后续能否获取订单

存在重大不确定性。”宜宾纸业表示。

2026年第一季度，宜宾纸业实现营业

收入4.56亿元，同比下降25.55%；实现归属

于上市公司股东的净利润-0.26亿元，同比

由盈转亏。宜宾纸业表示，公司 2026年半

年度财务数据正在核算中，如达到规定的

业绩预告相关情形，公司将按照规定及时

披露半年度业绩预告，公司进一步提醒投

资者注意经营业绩下滑风险。

另外，经宜宾纸业自查，并向公司控股

股东及实际控制人书面征询核实，公司、公

司控股股东及实际控制人均不存在与公司

有关的应披露而未披露的重大信息，包括重

大资产重组、股份发行、重大交易类事项、业

务重组、股份回购、股权激励、破产重整、重

大业务合作、引进战略投资者等重大事项。

“四连板”宜宾纸业提示风险：
TAC膜业务暂未形成收入

图片来源：AI生成
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“6月中旬我们VC拿货价还在12万元/吨，月

底就迅速涨到15万元/吨了。据我所知，目前市

面上部分散单的报价已高达18万元/吨。”华中地

区一家电解液厂商告诉证券时报记者，最近上游

VC厂一直在传递涨价信号，让厂商做好预期管

理，最好是提前支付货款以保障后续供应。

作为锂电池电解液核心添加剂，VC价格曾

在去年四季度快速上涨，今年上半年一度阶段

性回落，但在近期又重拾涨势。

“目前市场供应比较紧张，行业库存水平已

降至 5天以内。”华东地区一位VC厂内部人士

向证券时报记者透露，该VC厂现在优先供货长

期合作的客户，规模小的散单则顾不上接了。

在涨价氛围下，产业链博弈天平也逐步向

上游倾斜。前述电解液厂商表示，现在从VC厂

提货条件越来越严苛，账期也有缩短趋势，部分

同行已经被要求现款现货。

除价格提涨外，宁德时代出手锁定永太科

技VC产能，更为市场添了一把火。

按照协议约定，永太科技除需备足VC用于

生产电解液并配套宁德时代外，还将另行向宁

德时代专项供货VC，2027年、2028年、2029年

交付数量分别为2万吨（±5%）、3万吨（±10%）、4
万吨（±12%），若不考虑浮动因素，3年合计供应

规模约9万吨。

“宁德时代跨过电解液厂，直接向VC厂商

‘锁单’，核心目的是保供稳价，也在一定程度上

折射出对后市VC供应面紧缺的担忧。”真锂研

究首席分析师墨柯告诉记者。

股权合作也在上演。今年 5月，VC头部厂

商华盛锂电旗下湖北华盛祥和新能源材料有限

公司发生工商变更，比亚迪以 15%的持股比例

正式入股。

与产品涨价相呼应，近期多家VC厂商发布

半年度业绩预增公告，行业景气度进一步走高。

富祥股份预计 2026 年 1—6 月净利润为

1.65亿元至2.15亿元，同比实现扭亏为盈，上半

年公司VC等产品量价齐增，新能源业务已成为

业绩增长的核心引擎；永太科技上半年净利润

为 2.65 亿元至 3.3 亿元，同比增长 350.68%至

461.22%；孚日股份上半年净利润预计为3.69亿

元至4.18亿元，同比增长50.02%至70.27%。

价格提涨
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证券时报记者在采访中了解到，本轮VC涨

价并非情绪炒作，而是源自需求端刚性扩容与

供给端产能约束导致的供不应求。

作为电解液中应用最广泛的成膜添加剂，

VC作用于锂电池初次充放电的过程中，使负极

表面发生电化学反应，形成固体电解质界面膜

（SEI膜），将电极材料与电解液分割开，避免溶

剂分子嵌入破坏电极材料，对提升电池安全性

和循环寿命至关重要。

从需求端来看，锂电池排产持续走高，VC
用量随之增大。据大东时代智库（TD）对行业

Top20电池厂调研数据，2026年 7月，中国锂电

市场排产总量约 283GWh，环比增长 5.6%，其中

储能电芯排产占比为42.9%；全球锂电市场产量

296GWh左右，环比增长 5.3%，连续第 5个月刷

新历史峰值。

值得一提的是，当前储能装机增势迅猛，而

储能电池对VC的添加比例要求更高，进一步拉

高了VC需求基数。

“VC在动力电池中的添加比例一般在1%—

3%，在储能电池的添加比例普遍在3%以上，高的

将近5%。”上海有色网电解液分析师胡雪洁说。

前述电解液厂商告诉记者，当前储能大电芯发

展趋势明确，出于安全性考虑，大电芯多数需要进

行二次注液，这一环节VC添加比例可超10%。

需求在加速放量，供给却有些跟不上节奏。

“过去几年，VC经历了大规模的行业洗牌

和产能出清，全行业扩产趋于理性，新增产能极

少。今年VC市场呈现明显的淡季不淡特点，已

出现产能真空、供货短缺苗头。”前述VC厂内部

人士表示。

从生产端来看，VC工艺要求高且供给弹性

低，导致行业规划产能与实际产量相差甚远。

“VC比较娇气，夏天怕热、冬天怕冷，热了

容易聚合、冷了又会结晶，都可能影响设备正常

运行，产线一般需要留有一定的安全冗余。与

此同时，VC产线柔性调节空间有限，很难通过

升级改造快速提升产量。”前述VC厂内部人士

表示，“据我所知，很少有厂商能够把产能开满，

做到80%左右的开工率就很不错了。”

中信建投研报指出，截至 2026年底，VC名

义产能达19.2万吨，但有效供给仅为11.5万吨。

供需矛盾
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对于后续VC价格走势，受访人士普遍预计

短期易涨难跌。

“目前能看到的增量产能预计要到今年三

季度末、四季度才能释放，而且产能爬坡具备不

确定性，供应偏紧的情况短期预计还会持续，将

对VC价格形成有效支撑。”胡雪洁表示。

根据 ICC鑫椤数据库统计，预计7月份全球

电解液产量超过 30万吨，VC供应缺口开始出

现；11月份电解液产量将达到 36万吨，VC月度

需求量将超过1.1万吨，VC缺口进一步增大。

中信建投研报预计，伴随着锂电旺季来临，

终端需求环比提升加速，VC供需紧张加剧，价

格有望上涨至18万元—20万元/吨。

在供需矛盾加剧背景下，业内企业也在积

极扩产。华盛锂电年产 6万吨VC项目（一期 3

万吨）正在稳步推进中；今年6月，永太科技宣布

拟斥资8亿元在内蒙古投资建设年产5万吨VC
及配套工程项目。

不过，由于VC产线投产与达产周期较长，

远期产能难解燃眉之急。

“VC属于高危精细化学品，项目投建门槛

高，且审批严格，建设周期普遍需要 1 年半左

右。不仅如此，VC 产线爬坡过程十分缓慢，

项目从投产到达产，通常还需 1年时间。”前

述VC厂内部人士表示，即便是已停产的产线

复产，也需数月调试才能恢复正常的生产

负荷。

若未来扩产落地，行业供给逐步宽松，单纯

依靠产能扩张的竞争逻辑将难以为继，行业也

将从规模驱动转向精细化管理驱动的新阶段，

成本控制、工艺技术、客户资源等维度将成为核

心竞争壁垒。

在成本端，通过一体化布局向上游延伸，提

升原料自给率是降本的主要路径。目前，富祥

股份已构建了EC—CEC—VC/FEC产品链以及

相关副产物循环利用体系；华盛锂电自建了氯

代碳酸乙烯酯（CEC）中间体产线，并引入连续

流反应技术降本；孚日股份也已配套建设CEC
产线。

在技术端，伴随着市场对电池安全性能要

求的提升，当前VC正朝着高纯度、低杂质方向

发展。当前，主流 VC 厂商的产品纯度多在

99.99%以上，其中华盛锂电的VC产品纯度可达

99.9999%。

在客户端，保供与品控能力是下游最关注

的点。若能通过长单或股权合作等方式与头部

客户形成深度绑定，VC厂商将在竞争中占据更

有利位置。

短期易涨难跌


