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7月 7日，上海市政府举行新闻发布会，上

海市经济信息化委主任汤文侃表示，2026世界

人工智能大会（WAIC）暨人工智能全球治理高

级别会议聚焦AI热点，将围绕世界模型、开源

智能体、AI Coding、Token经济、OPC等议题，深

入探讨行业新趋势。据悉，2026世界人工智能

大会将于7月17日至20日举行。

展览将首发首秀最新AI产品，其中，业界

最大规模超节点华为 Atlas 950 真机将亮相。

资料显示，这是目前行业规模最大的商用超节

点，单柜 64 卡起步，最多可以连 8192 张 NPU
卡，专门为万亿参数的大模型训练和推理设计。

此前，华为轮值董事长徐直军表示，Atlas
950超节点，在未来多年都将保持是全球最强算

力的超节点，并且在各项主要能力上都远超业

界主要产品。其中，相比英伟达的NVL144，At⁃
las 950超节点卡的规模是其56.8倍，总算力是

其 6.7倍，内存容量是其 15倍，达到 1152TB；互

联带宽是其 62倍，达到 16.3PB/s。即使是与英

伟达计划 2027 年上市的 NVL576 相比，Atlas
950超节点在各方面依然是领先的。

本次真机展示，向市场传递出华为大规模

算力集群已具备成熟交付能力的明确信号，真

机亮相使业界得以直接观察其物理架构、散热

方案，并可通过现场演示验证其实际推理与训

练效能。这种实物层面的直观呈现，相较纸面

参数披露，往往更能有效提振市场信心。

资料显示，超节点指的是在算力领域中针

对大规模计算需求而设计的系统级架构创新，

超节点可以将几十甚至成百上千颗AI芯片紧

密耦合，从而构成计算集群的、性能特别强大

的单个计算单元。

国产超节点已加速迈向规模化商用阶段，

今年 4月，中国移动 2026—2027年人工智能超

节点设备集中采购项目落地，采购额超 20亿

元，阿里、腾讯、百度、中科曙光等厂商推出了

各具特色的超节点产品。据华泰证券测算，

2028年国产超节点市场空间有望达到 3414亿

元，2026年至2028年复合增长率为194%。

在应用层面，根据 DeepSeek 官方文档介

绍，DeepSeek V4 将细粒度专家并行（EP）方案同时在英伟达

GPU和华为昇腾NPU上完成验证。与非融合的强基线方案相

比，该方案在通用推理任务上实现了1.50—1.73倍的加速；在强

化学习（RL）rollout、高速智能体服务等对延迟敏感的场景中，最

高加速比可达 1.96倍。同时，根据DeepSeek官方公众号，受限

于高端算力，目前V4-Pro模型的服务吞吐仍有限，预计下半年

昇腾950超节点批量上市后，Pro价格会大幅下调。

国联民生证券研报认为，此次DeepSeek V4深度融合昇腾

等国产算力，侧面验证了国产算力将深度适配模型并有望大规

模应用，“模算协同”有望成为国产算力发展的重要机遇。

据证券时报·数据宝统计，A股中，华为昇腾概念股超 30
只，今年以来表现分化严重，与半导体、光模块相关的个股涨幅

较好，其中光迅科技涨216.9%、长电科技涨174.88%；此外，常山

北明、浙大网新、拓邦股份、天源迪科、四川长虹等 10只个股年

内跌幅均超20%。

部分概念股获机构关注，统计显示，6月以来共有9只概念

股获得机构调研，华勤技术、华丰科技、中航光电获机构调研家

数最多，分别有179家、35家、13家。

华勤技术在投资者调研活动中表示，近年来，国内算力整

体的资本开支主要集中在头部云服务厂商，经过实际测试与验

证，超节点的发货将在今年开始放量。接下来超节点也会是超

大型数据中心中最主要的算力部署形态，会有一定程度的竞

争。公司过去几年一直在储备超节点的技术、生产与市场能

力，未来将继续努力把超节点的优势地位站牢。

华丰科技在投资者互动平台上表示，公司是华为高速背板

连接器核心供应商之一，公司的高速背板连接器及高速线模组

产品广泛适用于数据中心用高端服务器、交换机、超级计算机

等领域。
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证券时报记者 梁谦刚

2026 年上半年，国内工程机械产业

供需格局持续改善、景气度回升。作为

行业核心品类的挖掘机与装载机，海内

外市场销量均实现同比大幅增长，内外

需求协同释放，为产业复苏构建稳固业

绩支撑。

工程机械行业持续复苏
上半年挖掘机销量增长超26%

证券时报记者 张智博

近日，藏格矿业、雅化集团、联泓新科

等多家锂电池相关上市公司发布 2026年

半年度业绩预告，多数实现净利润同比翻

倍式增长。

藏格矿业预计上半年实现归母净利

润 35.5 亿 元 至 37.5 亿 元 ，同 比 增 长

97.20%至 108.31%。报告期内，碳酸锂销

售价格较上年同期大幅上涨，助推碳酸锂

板块经营业绩显著增长。

雅化集团预计，上半年实现归母净利

润 11 亿元至 13 亿元，同比增长 710.17%
至 857.48%。报告期内，公司锂盐产品销

量和销售均价同步增长，主营业务收入显

著提升。

容百科技则预计上半年实现归母净利

润1亿元至1.2亿元，同比实现扭亏为盈。

锂电池产业链上半年业绩全线飘红，

主要得益于碳酸锂价格同比大幅上涨。

数据显示，今年 5月份，广期所碳酸锂期

货一度冲上 20万元/吨，此后虽然有所回

落，但二季度均价仍达到 17.7万元/吨，高

于一季度均价，且相比去年同期大幅上

涨。在碳酸锂带动下，锂电上下游材料均

出现价格走高，包括电解液、正极材料等，

隔膜和铜铝箔加工费等也小幅上涨。

碳酸锂价格大幅走高，主要得益于储

能需求爆发。数据显示，2026年一季度，

我国储能锂电池出货 225GWh，同比增长

139% ，储 能 锂 电 池 占 比 显 著 提 升 至

42.86%。其中出口贡献了较大增量，海关

数据显示，今年一季度，作为储能、新能源

汽车核心零部件的锂离子蓄电池出口同

比大增超50%。

华西证券表示，全球动储发展共振，

带动锂电池需求持续向上，供需格局趋于

紧张的背景下，各个环节价格和盈利能力

有望不断修复。随着后续旺季的到来，锂

电预计需求可能再上台阶，各环节出货量

以及价格有望实现双升，带动业绩实现明

确增长。

广发证券也表示，锂电行业处于供需

平衡的临界点。当前测算 2026年锂电总

需求为2728.5GWh，处于供需相对匹配的

区间，一旦下半年需求增速超预期，供给

端将进入紧缺状态。

中原证券指出，锂电池产业链价格

较 2025年总体将上涨，其中碳酸锂、氢氧

化锂价格预计全年涨幅较大。2026年，

锂电池需求将持续增长，预计全年板块

营收持续增长且增速将提升，板块净利

润将持续高增长，但细分领域标的业绩

将持续分化。

据证券时报·数据宝统计，截至7月7
日，已有 11只锂电池概念股发布 2026年

半年度业绩预告。以预告区间中值统计，

多数个股实现净利润同比翻倍，其中东方

盛虹、杭电股份、雅化集团、永太科技增幅

排名居前。

东方盛虹此前在投资者互动平台上

表示，公司是一家全球领先、全产业链垂

直整合并已深入布局新能源、新材料业务

的能源化工企业。公司的新材料产品之

一超高分子量聚乙烯可作为锂电池隔膜

的原材料，EC/DMC则可用于锂电池电解

液溶剂。

永太科技预计上半年归母净利润

2.65亿元至3.3亿元，同比增长350.68%至

461.22%。公司六氟磷酸锂、双氟磺酰亚

胺锂、碳酸亚乙烯酯及电解液等锂电材料

类核心产品销量与价格均同比提升；2025
年底新投产的 5000吨/年的VC产能亦稳

步释放，推动业绩同比增长。

二季度以来，融资资金加仓多只锂电

池概念股。据数据宝统计，截至7月6日，

上述个股中，6股获融资净买入额超过 1
亿元。盐湖股份、杭电股份、亿纬锂能融

资净买入额靠前，依次为 8.45亿元、8.07
亿元、3.78亿元。

杭电股份此前公告投资约 50亿元建

设新能源汽车锂电池超薄铜箔项目。

2025年年报显示，其锂电铜箔产品导入国

内主流新能源储能企业的供应链体系。

盐湖股份预计上半年归母净利润 60
亿 元 至 63 亿 元 ，同 比 增 长 131.38%至

142.95%。报告期内，公司碳酸锂产量约

4.94万吨，销量约3.91万吨。

储能需求推升 锂电公司半年报纷纷预喜
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中国工程机械工业协会数据显示，今

年6月各类挖掘机销量2.54万台，同比增长

35.3%。其中国内销量1.09万台，同比增长

33.9%；出口1.45万台，同比增长36.4%。

从今年上半年数据看，3月以来，挖

掘机销量已连续 4 个月突破 2 万台，其

中 3 月销量达到 3.74 万台，单月销量创

2021年 5月以来新高。上半年累计销量

达到 15.23 万台，同比增长 26.4%。其中

国内销量 7.9 万台，同比增长 20.4%；出

口 7.33万台，同比增长 33.5%。

装载机市场同样延续高增长走势，行

业复苏势头全面凸显。数据显示，今年 6
月各类装载机销量 1.5 万台，同比增长

24.9%。今年上半年，各类装载机累计销

量8.21万台，同比增长26.7%。

挖掘机销量连续4个月突破2万台

2025年以来，国内工程机械行业迈入

温和复苏与结构优化并行的发展周期。

国内层面，大规模设备更新政策落

地、一揽子宏观增量政策托底，叠加制造

业“机器替人”的长期行业趋势，共同推动

国内工程机械市场景气度稳步回升。

海外层面，行业展现出极强的发展韧

性，非洲、东南亚等新兴市场基建需求持

续旺盛，助力国内工程机械企业不断提升

全球市场份额与整体盈利能力。

行业基本面持续向好、供需格局改善

的同时，海内外头部企业同步开启涨价模

式。从年初开始，三一重工、徐工机械、中

联重科、柳工、山推股份、山河智能等头部

企业相继发布各类产品调价通知。

国际工程机械巨头也在同步提价。卡

特彼勒今年3月对部分机型加收3%至5%
的附加费，且在7月进行第二轮提价，幅度

在 4%至 7%；小松重工在 2月分别上调挖

掘机、装载机售价，涨幅分别达7%、8%，并

将在8月对全系列建筑机型统一涨价5%。

多家券商认为，工程机械行业进入温

和且持久的复苏态势。申万宏源证券认

为，当前国内工程机械行业周期位置与

2017—2018年设备更新上行阶段相似，但

行业增长逻辑已发生根本性转变，从以往

的“国内单一主导”升级为“海外主导、国

内托底”，行业周期性波动特征显著弱化。

东吴证券认为，2025年至2028年国内

挖掘机需求预计年均增长超20%，本轮周期

预计至2028年见顶，但受资金到位影响，需

求转化为销量的速度较缓，整体呈现温和且

持久的复苏态势。华泰证券研报也认为，当

前国内挖掘机存量机龄仍处于2016年以来

的高位区间，叠加二手机出海带来的置换空

间，为内需复苏提供坚实支撑。

行业呈现温和复苏态势

与行业温和复苏形成鲜明对比的是，

二级市场上，工程机械板块滞涨特征显

著，板块估值修复空间充足。

据证券时报·数据宝统计，截至7月7
日，申万工程机械行业指数年内累计下跌

9.3%，大幅跑输同期上证指数。9只工程

机械股年内累计跌幅超30%，包括山河智

能、恒立钻具、志高机械等。

估值水平方面，截至7月7日，17只工

程机械股滚动市盈率低于 30倍。同力股

份滚动市盈率最低，为9.73倍。公司是国

内非公路宽体自卸车始创者，新能源、无

人驾驶和大型矿卡已研发成功实现交

付。今年一季度，公司实现净利润1.89亿

元，同比增长0.78%。

行业龙头三一重工滚动市盈率为

21.24倍，今年一季度公司实现净利润24.81
亿元；徐工机械滚动市盈率为15.56倍，今

年一季度公司实现净利润20.56亿元。

从机构关注度与后市预期来看，板块

优质个股获得机构广泛认可。据数据宝

统计，共有 13股获得机构“积极型”评级

（含买入、增持、强烈推荐等）。其中三一

重工、中联重科、徐工机械、恒立液压、杭

叉集团等个股评级机构数量靠前。

根据 5家及以上机构一致预测，今明

两年净利润增速均有望超 20%的有 9
只。以7月7日收盘价与机构一致预测目

标价相比，3股上涨空间逾40%，分别为徐

工机械、柳工、中联重科。

机构预测9股业绩高增长

图片来源：AI生成


