
全球淡水资源供需矛盾持续加剧，海水淡

化成为重要补水路径，行业增长空间广阔，产业

投资与资本市场同步迎来发展机遇。

政策赋能海水淡化产业

据国家发展改革委网站日前消息，国家发

展改革委、自然资源部、水利部印发《海水淡化

产业发展行动方案》（简称《行动方案》）。其中

指出，支持有条件的地区将海水淡化作为海洋

新兴特色优势产业。大力发展海水淡化与综合

利用及相关装备制造，推进技术研发、装备制

造、工程应用全链条发展。培育一批具有国际

竞争力的海水淡化关键材料装备制造、工程建

设和设施运维管理龙头企业，带动产业链协同

发展。

《行动方案》提出，到 2030年，全国海水淡

化工程总规模达到 450万吨/日以上，新增海水

淡化工程规模 150万吨/日以上，其中沿海城市

新增海水淡化工程规模 130万吨/日、海岛新增

海水淡化工程规模 20万吨/日；城市应急供水、

海岛民生用水保障能力进一步增强，沿海工业

园区海水淡化水利用比例进一步提高；突破一

批关键材料装备技术瓶颈，全产业链核心技术

体系基本形成，产业发展智能化、绿色化水平显

著提升，国际竞争力进一步增强。

自然资源部海洋战略规划与经济司前不久

发布的《2025年全国海水利用报告》显示，截至

2025年底，全国现有海水淡化工程167个，工程规

模307.7万吨/日，比2024年增加了22.1万吨/日。

向海要水，正在从“应急之选”走向“战略之选”。

我国海水淡化产业从备用水源加快走向民生和

工业等领域。

海水淡化迎来战略发展机遇

随着地球可利用水资源日益紧缺，淡水危

机成为 21世纪困扰世界各国发展的一个重要

因素。世界水发展报告《人人享有水：平等权

利与机会》指出，全球仍有 21亿人缺乏安全管

理的饮用水。

随着社会的发展及人们生活水平的提高，

全球水资源需求量呈稳步攀升态势，其中城市

需水量到2050年预计将增长80%。然而，水资

源的无节制浪费、工农业生产及生活污水对水

体的污染，进一步加剧了全球水资源短缺的严

峻形势，使其成为制约各国经济社会高质量发

展的重要桎梏。世界各国通过节约用水、污水

处理以及跨流域调水从一定程度上缓解了水

资源紧张的局面，但总体形势依然严峻。

在此背景下，从储量丰富的海洋中获取淡

水资源，成为人类应对淡水危机、保障水资源

安全的必然选择，也是全球水资源开发利用的

重要发展方向。

2025年发布的《未来新水务发展报告——

海水淡化新战略》报告认为，海水淡化是解决我国未来水资源

增量问题的重要选项之一。新增工程需求预测显示，我国海水

淡化工程投资将带动约3万亿~4万亿元投资。

6股滚动市盈率低于20倍

据证券时报·数据宝统计，截至7月20日收盘，海水淡化概

念股合计A股市值4131.6亿元。

从估值水平来看，截至 7月 20日收盘，13只海水淡化概念

股滚动市盈率低于40倍。其中6股滚动市盈率（PE）低于20倍，

包括中国电建、首创环保、凌霄泵业、三达膜、新兴铸管等。

中国电建滚动市盈率为8.92倍，排在最低位置。公司发布

公告显示，下属子公司中国电建集团国际工程有限公司和巴士

拉省政府签订了伊拉克巴士拉海水淡化项目合同，合同金额约

为171.93亿元人民币。

首创环保在投资者互动平台上表示，在海水淡化方面，公

司具备相关技术储备和应用能力。

三达膜自主研制的耐高压聚酰胺复合膜应用于海水淡化

工程，吨水电耗降至3.2度，较国际平均水平降低27%。

新兴铸管参与建设的埃及铸管项目于 2025年正式投产运

营，这是公司首个海外铸管生产基地，该项目应用于供水、排

水、水利、海水淡化等领域。
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证券时报记者 刘俊伶

7月以来，A股市场出现明显风格切

换，红利资产走强。

具体来看，上证红利指数 7月以来累

计上涨 11.16%，中证红利指数累计上涨

8.52%，同期沪深 300指数下跌 7.65%，显

著跑赢大盘。

近200只股票股息率超5%
红利资产走强多家机构看好

证券时报记者 梁谦刚

国内AI大模型技术迭代步伐持续加

快，国产开源模型综合实力大幅提升，成

功跻身全球第一梯队。伴随产业生态不

断完善、商业化应用场景持续落地，国内

大模型行业维持高速增长，产业发展含金

量持续提升。

技术端重磅成果持续落地，7 月 16
日，月之暗面正式发布新一代开源基础模

型Kimi K3，采用MoE混合专家架构，是

首个突破2万亿参数级别的开源模型。

当前，中国AI公司越来越倾向于发

布开放权重模型，让开发者能够自行查

看、修改并部署这些模型。在中国企业看

来，开源可以最大程度汇集全球开发者智

慧，不仅带来技术启发，也带来良性反馈

机制，开源生态成为中国 AI 重要竞争

力。用户在实际使用中提出问题、建议，

甚至指出技术改进方向，中国团队会据此

迭代模型。

招商证券指出，大模型因为强大的记

忆功能，对于用户来说，信任度和黏性会

远超现有的互联网超级入口，未来占据领

先地位的AI大模型，其商业化价值巨大。

从市场规模来看，行业处于高速扩张

期，中国市场增速显著领先全球均值。

艾媒咨询数据显示，2024年中国AI
大模型市场规模约为 294 亿元，预计到

2026年将突破700亿元。华西证券表示，

从竞争格局来看，中国开源模型已实现从

“边缘参与者”到“全球核心玩家”的历史

性跨越。

二级市场方面，据证券时报·数据宝

统计，截至 7月 20日收盘，6只AI大模型

概念股今年以来累计上涨超19%，分别为

盛视科技、思泰克、东方国信、润建股份、

泓博医药和迪安诊断。

盛视科技年内累计上涨 71.03%，居

首。公司已推出了盛算大模型技术底座，

实现了视觉、语音、文本等多模态数据的

深度融合与智能处理，在口岸应用方面，

已研发出多个适合海关、边检场景应用的

智能体。公司预计今年上半年净利润为

1.05亿元至 1.35亿元，同比增长 336.02%
至 460.59%。报告期内，公司大力推进算

力相关业务发展，并在报告期内取得初步

成果，开始确认收入，算力相关业务正成

为公司业绩增长新的驱动力。

从业绩预告情况来看，按照预告净

利润下限计算（无下限则取公告数值），

除盛视科技外，今年上半年净利润同比

增长的还有三六零、视觉中国、天娱数

科、恒生电子。

以三六零为例，公司预计上半年净利

润为 1.8亿元至 2.6亿元，同比扭亏为盈。

公司依托安全大模型创新推出 360安全

智能体蜂群，以AI原生能力重构数字安

全防护体系，构建多类安全领域专家级智

能体，目前已在APT攻击溯源、常态化安

全运营、漏洞攻防及实战化攻防演练等场

景中实现落地应用。

从机构角度来看，根据 5家及以上机

构一致预测，今明两年净利润增速均有望

超30%的AI大模型概念股有8只，包括软

通动力、中科创达、易点天下、中文在线、

广联达等。

以 7月 20日收盘价与机构一致预测

目标价相比，天下秀、广联达、易点天下上

涨空间逾50%。

天下秀上涨空间为 72.18%，排在首

位。兴业证券研报表示，天下秀正处于从

红人营销平台向“技术驱动的创作者经济

生态”升级的关键期。短期利润波动不改

长期价值，AI与出海有望成为驱动下一轮

增长的核心引擎。

国产AI大模型规模有望超700亿元
机构预测8只概念股高增长
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多家机构近期密集发声，看好红利资

产的配置价值。

东莞证券研报认为，监管持续强化上

市公司分红导向；地缘与经济不确定性加

剧，盈利稳定的高股息资产成为资金避风

港；国内无风险利率下行，高股息资产吸

引力凸显，险资等长线资金持续增配，建

议关注银行、煤炭、公用事业、交通运输等

行业。

华泰证券认为，在成长拥挤度高企、

估值处于年内相对高位、海外通胀超预期

与美联储加息预期升温的背景下，高股息

板块底仓配置价值仍具吸引力，建议重点

关注具备防御属性的红利。

多家机构看好红利资产
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据证券时报·数据宝统计，以 2025年

度的每股派现金额及最新收盘价为基准，

对上市公司股息率进行统计发现，共有近

200股股息率超过 5%，其中，荣晟环保股

息率最高，超过 16%；股息率较高的还有

汇洁股份、冰川网络和达仁堂等，股息率

均超11%。

高股息个股 7月以来普遍上涨，平均

涨幅4.03%，53股累计涨幅在10%以上，其

中立霸股份、鄂尔多斯、济川药业3股累计

涨幅居前，均超过20%。

尽管经历一轮上涨，仍有相当比例的

高股息股估值处于相对低位。统计显示，

44股最新市净率不足1倍，仍处于“破净”

状态。从行业分布来看，银行股是“破净”

高股息的主力阵营，共有 13只股票入围，

此外，建筑装饰、交通运输、公用事业等行

业亦有多只个股在列。

银行指数 2026 年上半年累计下跌

12.27%，进入7月，板块反弹势头强劲，年

内整体跌幅已显著收窄至 4.52%。目前，

银行行业整体市净率仅为 0.5 倍，处于

2025年以来17.2%的较低历史分位，修复

空间依然充裕。

从资金面来看，截至 7月 17日，18只

高股息股 7月以来获得融资净买入，中联

重科居于首位，融资净买入 5.24亿元，吉

比特、申能股份、义翘神州紧随其后，分

别为 3595.22 万元、1657.6 万元、1259.89
万元。

近200只股票股息率超过5%
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统计显示，上述高股息个股中，32只

股票已公布 2026年上半年业绩预告，按

净利润下限计算，6只股票归母净利润实

现同比增长，洽洽食品、富森美预计增幅

在 100%以上；好想你实现扭亏为盈。从

行业分布上来看，食品饮料行业表现较

好，业绩向好的有洽洽食品和五粮液等。

洽洽食品预计 2026年上半年实现归

母净利润 2.4亿元至 2.65亿元，同比增长

170.75%至 198.96%，主要由于 2026年上

半年销售收入增加以及葵花籽原料采购

成本有所下降，使得归母净利润较上年同

期显著增长。

好想你预计 2026年上半年实现归母

净利润7.3亿元至7.6亿元，主要系参股公

司湖南鸣鸣很忙商业连锁股份有限公司

公允价值增加。

近期，扩内需政策加码，消费场景修

复与政策支持形成共振。早前，国务院批

复同意的《扩大消费“十五五”规划》提到，

稳步提升生活类商品消费，创新特色食品

产品生产，开发营养健康的休闲食品和饮

品、保健食品、特殊膳食用食品，培育一批

传统优势食品产区和地方特色食品产

业。食品饮料板块有望迎来业绩和估值

双重修复机会。

6只高股息股业绩增长


