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公募基金二季报昨日披

露完毕。数据显示，在科技成

长主线主导市场的背景下，公

募基金管理规模持续增长。

天相投顾数据显示，截至

2026 年二季度末，公募基金

管理规模达到 39.66万亿元，

较一季度末增长超 2.14万亿

元。分类型看，债券型基金规

模增加1.23万亿元，混合型基

金规模增长 9054 亿元，两类

产品成为二季度公募规模扩

张的核心驱动力。

行业格局上，管理规模突

破万亿元的基金公司扩容至12
家，合计管理规模占到全行业总

量的44.54%，马太效应显著。

权益端，主动偏股型基金

二季度整体上调股票仓位。

根据兴证策略张启尧团队测

算，二季度末主动偏股基金仓

位环比提升 1.5 个百分点至

86%。其中，普通股票型、偏

股混合型、灵活配置型基金仓

位分别上行 0.9个百分点、1.6
个百分点、1.7个百分点。二

季度A股市场呈现极致分化

特征，多只科技主题基金规模

大幅扩张，百亿体量主动权益

基金数量增至逾70只。

从行业持仓变动观察，主

动偏股基金显著加仓电子板块，

增加比例高达21.5个百分点，

通信、机械设备仓位小幅抬升，

通信更是连续5个季度获机构

增持；减仓力度靠前的板块为电

力设备、有色金属、医药生物。

个股维度，龙头公司持股

集中度二季度有所回升。天

相投顾数据显示，主动偏股型

基金重仓股中，增持居前的公

司包括中际旭创、新易盛、寒

武纪、东山精密、北方华创；腾

讯控股、宁德时代、贵州茅台、

阿里巴巴、紫金矿业减仓明

显。截至二季度末，主动权益

基金重仓的前五大公司分别

为中际旭创、新易盛、东山精

密、寒武纪和宁德时代。

值得关注的是，不少基金

经理在二季报中提到人工智能

（AI）板块行情演绎至极致，并

预判随着行情扩散、板块轮动

开启，市场风格有望走向均衡。
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普通型人身保险产品预定
利率研究值调整至1.94%

时报数说

（据新华社电）

二季度公募规模再上台阶
四家公募非货迈入万亿阵营

A3 专题

中际旭创稳居公募第一重仓股
基金大规模调仓抱团科技龙头

A3 专题

科技板块引领A股“V”起
机构称布局窗口已至均衡配置为上

A2 综合

7月21日，位于广东省惠州市的国家重大科技基础设施建设项目——强流重离子加速器装置（HIAF）通过了由中国科学院组织的工艺验
收，标志着该装置达到所有工程建设目标，进入试运行阶段，将为科学家探索原子核存在极限、揭示核天体物理过程、推动核能开发和多学科应
用提供利器。 新华社记者 邓华/摄

证券时报记者 张淑贤

今日，科创板迎来开市七周年。七年前，

首批 25家企业敲响上市锣，播下科创板最初

的一批种子；如今，这块资本市场改革热土上，

“科技之花”处处盛开。611家硬科技企业拔节

生长，蔚然成林。

七年来，科创板先后推出试点注册制、“科创

板八条”、“科创板1+6”三轮系统性改革，着力提

高资本市场制度包容性、适应性，为硬科技企业

量身定制生长土壤。目前，科创板已集聚了611

家硬科技企业，IPO和再融资合计募资超1.2万

亿元，成为资本市场服务新质生产力的主阵地。

七年来，科创板在发行、上市、交易、退市、

再融资、并购重组等领域进行了一系列探索，

形成了可复制可推广的经验，为创业板、主板

等存量市场改革提供了有益借鉴。首发上市

方面，确立多元包容上市标准，探索制定并不

断完善科创属性指标，把好入口关；再融资方

面，精简优化发行条件，缩短审核及注册时限，

建立小额快速融资制度，大幅提高融资的便利

性；股权激励方面，创设第二类限制性股票，优

化激励对象范围、授予规模和价格限制等。

七年来，科创板突破传统盈利框架，重塑定

价逻辑，构建了与硬科技企业长周期、高投入、高

回报等特征相匹配的估值体系，畅通“科技—产

业—资本”良性循环，优化服务科技创新的市场

生态环境。据统计，约九成科创板公司在上市前

获得创投机构投资，科创板有效带动一级股权市

场形成“投早、投小、投硬科技”的生态格局。

科创板制度供给持续迭代、包容边界不断拓

宽。今年6月，科创板再次推出两项改革措施：

一是扩大第五套上市标准适用范围至人工智能

大模型领域；二是落实发展未来产业战略部署，

支持量子科技、生物制造、具身智能等更多领域

硬科技企业在科创板上市。随后，上交所发布人

工智能大模型企业适用科创板第五套上市标准

审核指引，并就修订科创板企业发行上市申报及

推荐暂行规定向市场公开征求意见。

随着增量改革措施渐次落地，科创板将迎来

更多领域的硬科技企业，进一步夯实资本市场服务

新质生产力主阵地的地位。正如2026陆家嘴论

坛上，上交所理事长邱勇引用一位企业家的话所

言：“路走对了，就不怕远。”（特别报道见A4版）

科创板开市这七年 改革热土处处盛开“科技之花”

证券时报记者 程丹

证监会最近两天召开多场座谈会，就促

进资本市场稳定健康发展听取市场参与各

方的意见建议。7月 20日下午至 21日，证监

会党委班子成员分别召开座谈会，就促进资

本市场稳定健康发展听取各方面意见建议，

来自上市公司、证券基金机构和专家学者的

29位代表参加会议。证监会负责同志表示，

证监会将持续加强市场基础制度建设，增强

市场内在稳定性，完善投资者合法权益保

护长效机制，更好推动资本市场长期平稳

健康发展。

座谈中，与会代表围绕当前资本市场形

势进行了深入研讨，并对证监会工作提出意

见建议。参会代表表示，当前我国经济呈现

总体平稳、向新向优的发展态势，新“国九条”

发布以来，资本市场整体生态发生深刻变化，

投融资综合改革效应持续释放，上市公司质

量和投资价值有效提升，保持市场稳健运行

具备坚实基础。与会代表围绕进一步加强资

本市场基础制度建设、落实中长期资金长周

期考核机制、不断提升上市公司规范运作和

治理水平、进一步规范量化交易行为、加大市

场违法违规惩处力度、强化资本市场预期引

导、进一步推动稳市机制制度化等方面提出

了意见建议。

座谈会上，证监会负责同志表示，资本市

场高质量发展，离不开上市公司、行业机构、专

家学者等各方面的共同参与、共同努力。希望

上市公司着力增强合规经营能力、提升核心竞

争力，更好回报投资者；行业机构加大逆周期

布局力度，切实提升投资者服务水平；专家学

者积极建言献策、理性发声，共同营造良好市

场环境。证监会将认真研究吸收各方面提出

的意见建议，主动回应市场关切，统筹防风险、

强监管、促高质量发展，持续加强市场基础制

度建设，增强市场内在稳定性，完善投资者合

法权益保护长效机制，更好推动资本市场长期

平稳健康发展。

7月 20日上午，证监会党委书记、主席吴

清在北京到证券营业部调研并主持召开投

资者座谈会，与包括大中小散各类投资者的

8 名代表面对面交流。吴清表示，广大投资

者是市场之本，是资本市场最重要的参与群

体，证监会将坚持一体推进资本市场防风

险、强监管、促高质量发展，全力维护市场平

稳运行。

证监会召开上市公司、行业机构、专家学者系列座谈会听取意见建议

持续加强基础制度建设 增强市场内在稳定性

证券时报记者 周春媚

两年前，当尚未出圈的DeepSeek以“价格

屠夫”的姿态掀起价格战时，或许很少有人会

想到，国产大模型能够在短短两年时间就将与

国外顶尖模型的差距缩小至3个月以内，同时

还拥有了涨价的权利。

最近，中国大模型接连取得新突破。7月

17日，月之暗面发布Kimi K3模型，该模型拥

有2.8万亿参数、100万词元（Token）上下文窗

口，是全球参数量最大的开源权重模型。K3
在独立AI模型评测机构Artificial Analysis的

智能评分中排名第三，仅以微弱差距落后于

Anthropic旗下的Claude Fable 5和OpenAI旗
下的GPT-5.6 Sol。7月19日，阿里千问上线了

Qwen3.8-Max预览版模型，并宣布Qwen3.8很

快将发布并开源，该模型参数规模达2.4万亿，

“可能是除了Fable 5外最强大的模型”。

万亿级别的参数规模、可与顶尖闭源模型

媲美的性能，这让国产 AI 拥有了提价的底

气。K3模型的应用程序接口（API）调用费用

相比于此前的K2.6价格大幅提升，是当前最

贵的一款国产大模型。在业内人士看来，这是

一个重要的信号，表明国产大模型正从性价比

替代者转变为技术并跑者。

然而，在这条拥挤的赛道上，玩家之间的

距离不断缩短，几乎可以用“贴身肉搏”来形

容。当技术领先优势可以在数周乃至数日后

被迅速颠覆，大模型公司如何证明自身的独特

性？这不仅决定着市场给其多高的估值，更决

定着在这场“剩者为王”的淘汰赛中，谁能笑到

最后。

两万亿参数俱乐部

一直以来，大模型的演进与突破，整体都

遵循“大力出奇迹”的技术思想，将模型做大、

数据喂多、算力堆够，其智能上限也将不断提

升。虽然以DeepSeek为代表的国产大模型通

过算法创新和工程优化，一定程度实现了“以

小博大”，但从整体来看，大模型的参数量始终

在不断提高，模型越做越大。

2024年12月，DeepSeek发布的V3模型参

数量为 6710亿，而今年 4月发布的V4预览版

已达到 1.6万亿，彼时这在国内已经属于顶尖

级别。然而3个月后，Kimi就发布了参数规模

为 2.8万亿的K3模型，阿里千问 2.4万亿规模

的Qwen3.8也即将发布，将国产大模型的参数

门槛从万亿级直接推向了2万亿级以上。

对比国外前沿模型，Anthropic 旗下的

Claude Mythos 5总参数达到惊人的 10万亿。

“堆参数虽然有点简单粗暴，但对于提升大模

型性能来说，还是有效的。”工信部信息通信经

济专家委员会委员盘和林在接受证券时报记

者采访时表示，大模型竞争激烈，未来很可能

是“赢者通吃”的局面，只剩下少数的玩家，不

投入就可能面临淘汰。

K3和Qwen3.8迈入“2万亿参数俱乐部”，

被业界视为国产模型挤进AI核心竞赛圈的一

大信号。 下转A2版>>

万亿参数成标配 国产AI大模型打响“贴身肉搏”战

大科学装置强流重离子加速器投入试运行 证券时报记者 吴少龙

A 股上市公司增持回购热潮在延续。7 月

21日晚间，顺丰控股公告称，公司最新一轮股份

回购方案已实施完毕，通过集中竞价交易方式

累计回购A股股份 1.6亿股，占公司目前总股本

的 3.04%，成交总金额约为 59.99亿元。公司还

表示，后续将尽快办理回购A股股份注销的相

关手续。

Wind数据统计显示，当日晚间，累计有超过

50 家上市公司发布回购预案或者更新回购进

度。按回购金额上限计算，相关方案回购金额规

模超过144亿元。久立特材、时创能源、永贵电器

等公司新增回购预案。回购呈现“用途多元化”

与“主体广泛化”特征。与顺丰控股一致，许继电

气等公司回购股份用于注销，减少注册资本；时

创能源等公司将回购用于维护公司价值及股东

权益；三友医疗等公司则将回购股份择机用于股

权激励或员工持股计划。

7月以来，A股累计已有超560家次公司公布

回购方案或回购进展，拟回购金额上限约1300亿

元。截至目前，已实施回购金额约455亿元，超过

回购金额上限的1/3。

又有一批A股上市公司
加入回购“护盘”大军

7月以来机构调研375家公司
电子行业业绩亮眼备受青睐

A7 数据

上市民办高教公司“瘦身”
告别规模扩张发力内生增长

A6 公司

私募规模23.66万亿创历史新高
单月发行额年内第3次突破千亿元

A5 机构


