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随着2026年公募基金二季报披

露收官，主动权益基金的规模格局迎

来显著变化。Wind数据显示，截至

二季度末，全市场百亿规模主动权益

基金数量已从一季度末的32只跃升

至72只，环比增幅高达125%。

在头部阵营中，科技主题基金展

现出强劲的吸金能力，包揽了规模榜

前三甲。其中，东方人工智能主题、永

赢科技智选与永赢先锋半导体智选规

模均突破300亿元大关，二季度末规

模分别达到351.25亿元、346.41亿元

和329.16亿元。这3只聚焦AI与半

导体产业的基金上半年业绩同样亮

眼，A份额收益率分别高达166.72%、

66.45%和149.90%。

除上述 3只“巨无霸”外，华泰

柏瑞质量成长、银华集成电路、富

国创新科技、大成科技创新、华商

均衡成长、中欧医疗健康及兴全合

润等基金规模均超过240亿元。整

体来看，全市场共有18只主动权益

基金规模成功跨越 200亿元门槛，

头部效应进一步凸显。

严凯：重点布局半导体
芯片产业链的短板领域

东方人工智能主题持仓主要

聚焦半导体设备赛道。今年上半

年 ，该 基 金 A 份 额 收 益 率 达

166.72%，规模从一季度末的107.89
亿元，提升至二季度末的 351.25亿

元。截至二季度末，前十大重仓股

分别为中科飞测、芯源微、中微公

司、华海清科、北方华创、精测电

子、富创精密、拓荆科技、寒武纪、

盛美上海。

该基金的基金经理严凯在二季

报中表示，AI不断落地渗透，市场对

高算力、低功耗、高集成AI芯片需求

持续上行；AI推理需求爆发，同步拉

动全球存储芯片需求增长。旺盛需

求倒逼行业加码集成电路先进制程

研发，随着技术难点持续攻克，半导

体行业迎来全新增长周期。

严凯认为，当前全球科技竞争

加剧，供应链自主可控诉求提升，

国内持续出台产业扶持政策，配套

税收优惠、人才培育等全方位支持

举措，加速芯片国产化进程。芯片

自主研发制造既能减少外部供应

链依赖，也能实现关键技术自主可

控，夯实数字经济发展底座。

“在AI产业爆发式增长与国内

半导体国产化加速推进的双重背景

下，我们聚焦兼具这两大趋势的投资

方向。重点布局半导体芯片产业链

的短板领域，尤其关注半导体设备、

材料及零部件等关键环节——这些

领域不仅技术壁垒高、市场竞争优势

显著，更深度受益于国家政策扶持，具备充足

的发展动力。”严凯表示。

任桀：AI产业基本面
仍处健康发展阶段

永赢科技智选为2025年度主动权益基

金 业 绩 冠 军 ，全 年 收 益 率 达

233.29%。该基金在2026年上半年

收益率为66.45%，规模从一季度末

的 174.89亿元，提升至二季度末的

346.41亿元。截至二季度末，该基

金前十大重仓股为沪电股份、深南

电路、中际旭创、新易盛、工业富

联、华大九天、立讯精密、杰瑞股

份、锐科激光、鹏鼎控股。

该基金的基金经理任桀在二季

报中表示，算力投入仍是全球AI产
业发展的核心支撑。当前AI头部企

业合计ARR（年度经常性收入）已超

千亿美元，以API（应用程序编程接

口）按量计费为主的商业模式也逐

渐变得清晰。该模式具有强资产属

性，依托算力集群训练模型，销售算

力与Token。算力的持续投入是企

业构建长期竞争力、做大收入规模

的必经之路，因此长期依然看好AI
算力产业链的成长空间。

张海啸：本轮存储周期
中价格是核心抓手

永赢先锋半导体智选同样是

永赢基金旗下“智选系列”的一只

产品，主要聚焦半导体产业。今年

以来半导体产业链受到市场关注，

该基金规模从一季度末的 179.94
亿元，升至二季度末的 329.16 亿

元。截至二季度末，该基金前十大

重仓股分别为兆易创新、北京君

正、德明利、江波龙、普冉股份、香

农芯创、佰维存储、圣邦股份、思瑞

浦、新洁能。

该基金的基金经理张海啸在

二季报中表示，全球范围内人工

智能投资热情依然旺盛，资本开

支金额持续增加，预计 2026 年全

年总额可达 7000亿美元。由于其

投资金额大、增长快，已经成为半

导体行业几个下游中拉动力最显

著的方向。从 2023 年开始，陆续

带动了 GPU（图形处理器）、HBM
（高带宽内存）、交换芯片等芯片

产品的需求，随着其采购规模越

来越大，存储芯片领域的拉动也

已经凸显，带动存储芯片行业量

价齐升。此外，功率芯片、模拟芯

片等供应企业也已经开始感受到

人工智能行业投资对于其产品的

拉动。

张海啸分析，从供需两端来

看，可以看到存储芯片领域出现

了供需缺口，特别是需求爆发下

拉动的涨价现象随之发生。在

涨价的过程中，产业链参与者从

中受益，包括晶圆原厂、模组厂、

分 销 商 、数 据 中 心 存 储 设 备 公

司、存储芯片设计公司等。展望

2026 年下半年及 2027 年，全球存储厂商

的新增资本开支尚无法完全形成产能供

应，基于本轮景气增加的资本支出形成

产能投放至少在 2027 年才会释放。所以

本轮存储周期中价格还是核心抓手，销

售通路上的企业更受益于这轮存储的超

级周期。
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随着公募基金2026年二季报披露完毕，行业

交出亮眼成绩单：总规模逼近 40万亿元大关，达

39.66万亿元，单季大增 2.14万亿元；非货管理规

模同步跃升至24.04万亿元。

在增量结构上，债券基金与混合基金成为主要

驱动力，主动权益基金规模亦稳步回升。头部机构

格局保持稳固，易方达基金、华夏基金、广发基金稳

居非货规模前三，富国基金成功跻身“万亿俱乐

部”，使行业内非货规模破万亿的公募机构增至4
家。此外，二季度共有52家公募机构非货规模增

长超过100亿元，其中14家增长超过500亿元。

主动权益基金方面，科技方向仍是规模增长

较为集中的领域。多只人工智能、半导体、数字

经济主题产品规模实现明显增长。

天相投顾数据显示，截至今年二季度末，全

市场公募基金资产净值（含估算基金）合计达到

39.66万亿元，较一季度末增长 2.14万亿元；剔除

货币基金后，公募基金非货管理规模达到 24.04
万亿元，较一季度末增长2.10万亿元。

从不同类型基金来看，二季度债券基金和混

合基金规模增长较为突出。其中，债券基金规模

较一季度末增长1.23万亿元，混合基金规模增长

9054亿元。主动股票型基金、海外投资基金规模

分别增长 1329亿元和 1006亿元，增强指数股票

基金规模增长354亿元，FOF规模增长111亿元。

与此同时，权益类基金内部有所分化。二季

度股票基金整体规模减少 758亿元，其中被动权

益类指数基金规模减少2441亿元，主动股票型基

金和增强指数股票基金则实现增长。

从公司角度来看，头部公募非货管理规模排

名总体稳定。具体来看，易方达基金、华夏基金和

广发基金继续位居行业前三，二季度末非货管理

规模分别达到1.89万亿元、1.36万亿元和1.12万亿

元。富国基金二季度末非货管理规模也突破万亿

元，达到1.03万亿元。非货管理规模超过万亿元

的公募机构较今年一季度末增加1家，增至4家。

此外，南方基金、汇添富基金、景顺长城基

金、嘉实基金、博时基金和国泰基金的非货管理

规模分列第五至第十位。其中，汇添富基金和景

顺长城基金排名分别升至第六位和第七位，国泰

基金进入前十。

整体来看，二季度共有52家公募机构非货管

理规模增长超过 100 亿元，其中 14 家增长超过

500亿元。易方达基金非货管理规模增长2345亿

元，增量居行业首位；富国基金、汇添富基金和广

发基金分别增长 1234亿元、1173亿元和 1094亿

元，增量均超过千亿元。

此外，景顺长城基金、财通基金、华商基金、

国泰基金、永赢基金、南方基金、兴证全球基金、

鹏华基金、平安基金和东方基金非货管理规模增

长均超过500亿元。

其中，永赢基金二季度非货管理规模增长679

亿元，达到5417亿元，行业排名由一季度末的第17
位升至第14位，在非货规模前20家机构中排名提

升最多。随着权益业务规模及占比持续提升，永

赢基金在权益领域的综合竞争力进一步增强。

产品方面，二季度，主动权益基金规模进一

步增长。按照主动股票型基金、偏股混合基金、

灵活配置混合基金和均衡配置混合基金统计，截

至二季度末，主动权益基金规模达到 5.05 万亿

元，较一季度末增长1.03万亿元。

从单只产品来看，二季度共有19只主动权益基

金规模增长超过100亿元。东方人工智能主题混

合、大成科技创新混合、富国创新科技混合、银华集

成电路混合和华泰柏瑞质量成长混合规模分别增长

243亿元、209亿元、200亿元、199亿元和195亿元。

此外，华商均衡成长混合、财通成长优选混合、

永赢科技智选混合发起、信澳业绩驱动混合、东方

阿尔法科技智选混合发起、大摩数字经济混合和

平安科技精选混合发起式等产品，二季度规模增长

均超过百亿元。从规模增长较快的产品看，人工智

能、半导体、数字经济等科技方向占据较高比重。

据天相投顾明细数据统计，从公司角度来

看，易方达基金、永赢基金和财通基金居 2026年

上半年主动权益基金规模增量前三位。其中，易

方达瑞享混合、易方达信息产业混合、易方达先

锋成长混合、永赢先锋半导体智选混合发起、永

赢科技智选混合发起、财通成长优选混合等产

品，上半年规模均增长超过百亿元。

二季度公募规模再上台阶
四家公募非货迈入万亿阵营
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证券时报记者 安仲文

7月21日晚，随着2026年公募基金二季报披露

收官，最新的公募十大重仓股名单正式出炉。数据

显示，基金持仓结构迎来历史性剧变：科技赛道首次

彻底主导榜单，消费与医药龙头集体“掉队”。

截至二季度末，中际旭创以 1662.53亿元的

持仓市值稳居榜首，新易盛、寒武纪等AI产业链

核心标的强势入围。与此同时，贵州茅台、五粮

液等传统白马股及港股互联网龙头纷纷退出前

十，显示出基金经理正通过大幅调仓，将资金从

大消费及红利板块腾挪至AI硬科技领域，公募持

仓的单一行业集中度显著提升。

公募前十大重仓股硬科技当家
消费医药集体出局

随着科技赛道持续主导基金业绩走势，公

募基金重仓格局迎来重大迭代。天相投顾最新

主动权益基金数据显示，截至 2026年 6月 30日，

消费股近十年来首次全部退出公募十大重仓股

榜单，A股正式形成硬科技成长主线主导的重仓

新格局。

具体重仓排名方面，中际旭创依旧稳居公募

基金第一大重仓股，公募合计持仓市值达到

1662.53 亿元，持仓股份占公司流通股比例为

11.79%。公募二季度前十大重仓股全部名单依

次为中际旭创、新易盛、东山精密、寒武纪、宁德

时代、北方华创、兆易创新、源杰科技、中微公司、

三环集团。其中兆易创新、三环集团等为首次跻

身公募十大重仓。

对比一季度基金持仓结构，本次前十名单的

新晋股票明显增多，反映出基金经理二季度调仓

换股力度显著增大。成长赛道取代传统价值股，

成为前十重仓股调整的核心特征：一方面，消费、

医药龙头退出公募十大重仓股；另一方面，现金

流稳健的港股互联网龙头也集体淡出榜单。至

此，二季度公募前十重仓股形成A股硬科技成长

主导的格局。

从重仓基金数量维度来看，资金抱团科技龙

头趋势尤为显著。中际旭创、宁德时代、新易盛

位列公募重仓数量前三，分别被1816只、1304只、

1287只公募产品重仓配置。即便将统计范围拓

宽至公募前50大重仓股，硬科技赛道依旧展现出

极强的资金虹吸效应，相关配置基金数量占据绝

对优势，机构核心持仓也高度集中于前沿科技、

稀缺资源、高端制造三大核心科技板块。

消费、港股持仓持续下降

公募大举布局AI硬科技背后，是基金经理在

二季度持续下调非AI板块持仓、主动调仓腾挪资

金，赛道虹吸效应持续凸显。

天相投顾数据统计显示，二季度公募基金减

持规模居前的 50只个股，集中分布于大消费、电

力设备、贵金属及A+H两地上市标的。宁德时

代、贵州茅台、紫金矿业、思源电气、信立泰、五粮

液、中国平安、赤峰黄金、山西汾酒、中金黄金位

列减持榜单前列。

与此同时，传媒、化工、整车、军工、银行等板

块个股，同样成为基金经理二季度重点减持对象，

调出资金持续涌入高景气AI赛道。业内人士分

析，公募投向AI产业链的增量资金，大多通过压降

A股医药、消费持仓以及减持港股资产筹措而来。

消费赛道知名基金经理张坤的调仓动向颇

具代表性。其管理的易方达蓝筹精选长期重仓A
股消费龙头与港股互联网资产。二季报数据显

示，该基金港股仓位由 3月末的 46%降至 6月末

的25%，资金持续回流A股；基金同时主动减持白

酒等消费个股，腾出仓位加仓科技板块。

基金经理看好AI产业扩张

多位绩优基金经理在季报中阐述了加码硬

科技的底层逻辑，也提示抱团布局AI赛道潜藏的

风险。

长城半导体混合基金经理杨维维表示，从赔

率角度出发，适度减持部分短期涨幅偏高的存储

个股，加仓估值相对滞涨的国产算力标的，中长

期投资框架保持稳定。AI产业需求持续拉动半

导体全产业链发展，存储行业迈入历史性景气周

期，扩产配套设备、原材料、零部件有望长期受

益。放眼国产算力赛道，海外大模型在代码生

成、智能代理能力方面实现跨越式升级，大模型

逐步转变为新型生产力工具，国内大模型国产化

提速进一步打开算力需求空间；叠加国产算力芯

片持续迭代、性价比稳步提升，市场化大规模放

量已是大势所趋。

永赢科技智选基金经理任桀认为，算力投入

仍是全球AI产业发展的核心支撑，以API（应用程

序编程接口）按量计费的商业化模式逐步成熟。

算力业务具备重资产属性，企业依托算力集群开

展模型训练，对外售卖算力与Token（词元）服务，

持续加码算力建设是巩固长期竞争力、拓宽营收

规模的必经之路。

不过公募集中布局 AI 赛道仍存在不确定

性。任桀坦言，AI产业长期成长逻辑稳固，但短

期风险不容忽视：一方面，算力产业链紧缺订单

集中释放带动产能快速扩张，供给扩容节奏小幅

超前于下游厂商资本开支规划，阶段性供需错配

压力或将显现；另一方面，存储芯片价格持续走

高，预计 2027年存储开支在头部AI企业算力项

目资本开支中的占比将明显提升，项目投入成本

上行，或将压制企业投资回报率。

中际旭创稳居公募第一重仓股
基金大规模调仓抱团科技龙头
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